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　 　 摘　 要: 本文采用正则化贝叶斯估计的 ＴＶＥＣＭ 模型ꎬ 分析国际农产品价格对国内农

产品价格的传递效应ꎮ 研究结果显示ꎬ 对大米和玉米价格而言ꎬ 在其上、 下区制ꎬ 国际玉

米价格对国内玉米价格的传递效应显著ꎬ 国际大米价格对国内大米价格的传递效应并不显

著ꎻ 对小麦和大豆价格而言ꎬ 在其下区制ꎬ 国际小麦和大豆价格对国内价格的传递效应并

不显著ꎬ 而在其上区制ꎬ 国际小麦和大豆价格对国内价格的传递效应显著ꎮ 在 ＴＶＥＣＭ 模

型的中区制ꎬ 部分国内农产品价格的调整系数显著ꎬ 意味着国际农产品价格对国内农产品

价格的传递效应除通过贸易渠道外ꎬ 信息渠道也起着重要作用ꎮ
关键词: 农产品价格ꎻ 正则化贝叶斯估计ꎻ ＴＶＥＣＭ 模型ꎻ 中美贸易战
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一、 引　 言

党的十九大报告提出ꎬ “确保国家粮食安全ꎬ 把中国人的饭碗牢牢端在自己手中”ꎮ 自中美贸

易战爆发以来ꎬ 国际农产品价格波动加剧ꎬ 我国农产品贸易政策的不确定性也逐渐凸显ꎬ 而农产品

价格波动直接影响粮食的供给、 关系国家粮食安全ꎬ 也是通货膨胀的重要诱因ꎮ 因此ꎬ 研究国际农

产品价格对国内农产品价格的传递效应具有十分重要的现实意义ꎮ
关于国内外农产品价格关联性的研究ꎬ 学术界起步较晚ꎮ 王赋等(１９９３)采用描述性分析方法ꎬ

探讨 “复关” 后国际大米和小麦价格分别对国内大米和小麦价格可能产生的影响[１]ꎮ 随后ꎬ 国内

诸多学者在传统的线性计量框架下研究国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎬ 得到的结论

不尽一致ꎮ 高帆和龚芳(２０１２)、 王少芬和赵昕东(２０１２)研究发现国际农产品价格对国内农产品价

格的传递效应是显著的[２][３]ꎮ 潘苏和熊启泉(２０１１)、 王孝松和谢申祥(２０１２)、 李光泗等(２０１５)则
不完全认同这一观点[４][５][６]ꎮ 例如ꎬ 潘苏和熊启泉(２０１１)认为国际农产品价格对国内农产品价格

的传递效应并不显著[４]ꎮ 随着非线性计量模型的快速发展和普遍应用ꎬ 国内部分学者在非线性计

量框架下研究国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应[７][８][９][１０][１１]ꎮ 此外ꎬ 国外部分学者关

注国际农产品价格与我国农产品价格之间的关系ꎬ 得到的结论也不一致ꎮ Ｃａｏ 等(２０１３)探讨国

􀅰２１􀅰



际农产品价格对我国农产品价格的传递效应ꎬ 发现国际大豆、 玉米和大米价格分别对国内的大

豆、 玉米和大米价格产生显著的影响[１２] ꎮ Ａｒｎａｄｅ 等(２０１７)研究 １０ 种国际农产品价格对我国农

产品价格的传递效应ꎬ 发现 １０ 种农产品中国际小麦、 大米和牛肉价格对国内价格的传递效应并

不显著[１３] ꎮ Ｌｉ ａｎｄ Ｈａｙｅｓ(２０１７)分析国际大豆期货价格对国内大豆期货价格的传递效应ꎬ 结果显

示国际大豆期货价格对国内价格的传递效应并不稳健[１４] ꎮ 在探究地区间的价格传递效应时ꎬ 传

统的线性计量模型存在一个明显的缺陷ꎬ 即忽视交易成本对价格传递效应的影响ꎮ 一价定律理

论认为ꎬ 由于交易成本的存在ꎬ 对同种商品而言ꎬ 不同地区间的价格传递与其价差有关ꎬ 只有

两地的价差大于交易成本时①ꎬ 才触发厂商的套利行为并产生价格传递ꎻ 如果价差小于其交易成

本ꎬ 则不发生套利行为和价格传递ꎮ 因此ꎬ 非线性计量框架下的 ＴＶＥＣＭ 模型是学者研究价格传

递效应时经常采用的方法ꎮ Ｇｏｏｄｗｉｎ ａｎｄ Ｐｉｇｇｏｔｔ(２００１)研究美国北卡罗来纳州不同市场间粮食价

格的传递效应[１５] ꎬ Ｍｅｙｅｒ(２００４)研究欧洲市场猪肉价格的传递效应[１６] ꎬ Ｃｈｅｎ ａｎｄ Ｌｅｅ(２００８)研

究中国台湾地区生猪批发价格的传递效应[１７] ꎬ 肖小勇和章胜勇(２０１４)研究国内外农产品价格之

间的传递效应[７] ꎬ Ｋｉｆｌｅ (２０１５) 研究埃塞俄比亚国内粮食价格的传递效应[１８] ꎬ Ｌｉ ａｎｄ Ｈａｙｅｓ
(２０１７)研究国际大豆期货价格对国内大豆期货价格的传递效应[１４] ꎬ 这些研究采用的方法均是

ＴＶＥＣＭ 模型ꎮ
关于 ＴＶＥＣＭ 模型的估计ꎬ 学者们常采用 Ｈａｎｓｅｎ ａｎｄ Ｓｅｏ(２００２)的轮廓似然估计法[１９]ꎬ 但 Ｇｒｅｂ

等(２０１３)认为轮廓似然估计法存在诸多缺点[２０]ꎮ 第一ꎬ 轮廓似然估计得到的结果依赖于一个主观

设定的修边参数ꎬ 修边参数设定不同ꎬ 其估计结果往往出现不同程度的差异ꎮ 而对修边参数的设

定ꎬ 学术界并没有统一的标准ꎮ 第二ꎬ 修边参数的设定可能将真实门限值排除在估计范围之外ꎬ 从

而使估计结果有偏ꎮ 在轮廓似然估计中ꎬ 设定修边参数的目的是确保每个区制内具有一定的样本

量ꎬ 为每个区制内的参数估计提供足够的自由度ꎬ 因而导致门限值的搜索范围不在整个门限参

数空间内ꎬ 仅局限于整个门限参数空间的某一部分ꎮ 第三ꎬ 某一区制内样本量较少或区制间参

数差异较小时ꎬ 估计结果易出现有偏且方差很大ꎮ 针对这些问题ꎬ Ｇｒｅｂ 等(２０１３)提出一个正则

化贝叶斯估计的 ＴＶＥＣＭ 模型ꎬ 用于估计地区间农产品价格的传递效应[２０] ꎮ 正则化贝叶斯估计

无需设置修边参数ꎬ 且某一区制内样本量较少或区制间参数差异较小时ꎬ 也能提供有效的估计

结果ꎮ
回顾相关文献发现ꎬ 采用 ＴＶＥＣＭ 模型研究国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应是一

个合理的选择ꎬ 传统的轮廓似然估计法通常导致 ＴＶＥＣＭ 模型估计结果有偏ꎮ 本文的研究价值在

于: 采用最新发展的非线性时间序列模型———正则化贝叶斯估计的 ＴＶＥＣＭ 模型ꎬ 更准确地估计国

际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎬ 为掌握国内农产品价格运行规律、 应对中美贸易摩擦

提供一个更加合理和科学的经验分析ꎮ

二、 模型设定与方法介绍

(一)模型设定

根据一价定律理论ꎬ 三区制的 ＴＶＥＣＭ 模型是研究地区间农产品价格传递的常用分析工具ꎮ 三

区制 ＴＶＥＣＭ 模型设定如下:
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① 此处ꎬ 交易成本是一个广义的交易成本概念ꎬ 包括运输成本ꎮ
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Ｍ

ｍ ＝ １
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其中ꎬｐｔ 为国内外农产品价格ꎬ是一个二维的时间序列向量 ｐｔ ＝ (ｐｈꎬｔꎬｐｆꎬｔ) ′ꎮ其中ꎬｐｈꎬｔ 为国内农产品价

格ꎬｐｆꎬｔ 为国际农产品价格ꎮΔｐｔ 为一阶差分后的国内外农产品价格向量且 Δｐｔ ＝ (ΔｐｈꎬｔꎬΔｐｆꎬｔ) ′ꎬＭ是滞

后阶数ꎬγ′ｐｔ －１ 是误差修正项ꎬεｔ 为残差项ꎬθｋ 为常数项ꎬρｋ 为误差修正项的系数向量ꎬΓｋｍ 为对应变量

的系数矩阵(ｋ ＝ １ꎬ２ꎬ３ꎻｍ ＝ １ꎬ􀆺ꎬＭ)ꎮφ１ 和 φ２ 是门限值ꎬ取值范围为 ｍｉｎ(γ′ｐｔ －１) < φ１ < φ２ <
ｍａｘ(γ′ｐｔ －１)ꎮγ′ｐｔ －１ £φ１ 为下区制ꎬφ１ < γ′ｐｔ －１ £φ２ 为中区制ꎬφ２ < γ′ｐｔ －１ 为上区制ꎮ误差修正项的系数

向量 ρｋ ＝ (ρｋｈꎬρｋｆ) ′ 是本文关注的主要对象ꎬ也被称作调整系数ꎬ它描绘国内外农产品价格向长期均

衡状态调整的速度ꎬ也衡量国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎮρ３、ρ２ 和 ρ１ 分别对应国内

外农产品价格处于上、中和下区制时的调整速度ꎮ根据协整理论ꎬ系数 ρ１ｈ、ρ２ｈ 和 ρ３ｈ 应处于[ － １ꎬ０]ꎬ系
数 ρ１ｆ、ρ２ｆ 和 ρ３ｆ 应处于[０ꎬ１]ꎮ因此ꎬ国内外农产品价格变动偏离均衡状态时ꎬ就产生负向反馈机制并

进行修正ꎬ重新达到新的均衡状态ꎮ如果再考虑一价定律理论ꎬ系数 ρ２ｈ 和 ρ２ｆ 应接近于 ０ꎬ即处于中区

制时ꎬ不发生价格调整ꎮ门限值可在一定程度上衡量地区间的交易成本ꎬ绝对值 ｜ φ２ － φ１ ｜ 越大ꎬ说明

市场间的交易成本越大ꎬ即市场间的整合程度越低ꎮ
(二) 方法介绍

为清楚描述正则化贝叶斯估计的原理ꎬ这里以矩阵形式来表示式(１)ꎮ式(１) 可写成以下形式:
Δｐｉ ＝ ｄｉａｇ{ Ｉ(γ′ｐ £φ１)}Ｘβｉꎬ１ ＋ ｄｉａｇ{ Ｉ(φ１ < γ′ｐ £φ２)}Ｘβｉꎬ２ ＋

ｄｉａｇ{ Ｉ(γ′ｐ > φ２)}Ｘβｉꎬ３ ＋ εｉ (２)
其中ꎬｉ( ｉ ＝ ｈꎬｆ) 为国际或国内农产品ꎬＩ(􀅰) 是指示函数ꎬＸ是 ｎ × ｄ矩阵ꎬｎ为样本数ꎬｄ为 ２Ｍ ＋ ２ꎬｘ′ｔ
＝ (γ′ｐｔ －１ꎬ１ꎬΔｐ′ｔ －１ꎬ􀆺ꎬΔｐ′ｔ －Ｍ) 为矩阵Ｘ的行向量ꎬβｉꎬｋ 为矩阵(ρｋꎬθｋꎬΓｋ１ꎬ􀆺ꎬΓｋＭ) ′的第 ｉ列ꎮ令Ｘ１、Ｘ２

和 Ｘ３ 分别为 Ｘ１ ＝ ｄｉａｇ{ Ｉ(γ′ｐ £φ１)}Ｘ、Ｘ２ ＝ ｄｉａｇ{ Ｉ(φ１ < γ′ｐ £φ２)}Ｘ和 Ｘ３ ＝ ｄｉａｇ{ Ｉ(γ′ｐ > φ２)}Ｘꎮ
此时ꎬ式(２) 可表示为:

Δｐｈ ＝ Ｘ１βｈꎬ１ ＋ Ｘ２βｈꎬ２ ＋ Ｘ３βｈꎬ３ ＋ εｈ

Δｐｆ ＝ Ｘ１βｆꎬ１ ＋ Ｘ２βｆꎬ２ ＋ Ｘ３βｆꎬ３ ＋ εｆ
{ (３)

式(３) 的第一个方程为国内农产品价格方程ꎬ第二个方程为国际农产品价格方程ꎮ式(３) 采用矩

阵表示为:

Δｐ ＝
Δｐｈ

Δｐｆ

æ

è
ç

ö

ø
÷ ＝ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ１)β１ ＋ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ２)β２ ＋ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ３)β３ ＋ ε (４)

其中ꎬＩ２ 是单位矩阵ꎬβ′ｋ ＝ (β′ｈꎬｋꎬβ′ｆꎬｋ)ꎮ正则化贝叶斯估计在传统贝叶斯估计的基础上引入正则化处

理ꎬ降低模型的复杂度ꎬ防止过度拟合ꎬ提高整个模型的估计效率ꎮ尤其是区制内样本量较少或区

制间参数差异较小时ꎬ正则化贝叶斯估计明显优于普通的估计ꎮ引入正则化还可将后验概率密度

函数很好地定义在整个门限参数空间上ꎬ无需设定修边参数ꎬ从而不会将真实门限值排除在估计

范围之外ꎮ
由于 Ｘ ＝ Ｘ１ ＋ Ｘ２ ＋ Ｘ３ꎬ所以式(４) 可变形为:
Δｐ ＝ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ１)(β１ － β２) ＋ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ)β２ ＋ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ３)(β３ － β２) ＋ ε

＝ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ１)δ１ ＋ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ)β２ ＋ ( Ｉ２ 􀱋 Ｘ３)δ３ ＋ ε (５)
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其中ꎬ设定 δ１ 和 δ３ 均服从一个先验下的正态分布ꎮ这里ꎬδ１ 和 δ３ 的设定是正则化贝叶斯估计的关键ꎮ

从式(５) 可推导一个对数后验概率密度函数ꎬ该函数不依赖于估计量 β
＾

ｋꎬ因而无需每个区制具有足够

的样本量才能用于估计 β
＾

ｋꎮ因此ꎬ此时的后验概率密度函数定义在整个门限参数空间上ꎬ即 φ ＝
{(φ１ꎬφ２) ｜ ｍｉｎ(γ′ｐｔ －１) < φ１ < φ２ < ｍａｘ(γ′ｐｔ －１)}ꎮ在轮廓似然估计的框架下ꎬＴＶＥＣＭ 模型的对数

似然函数的计算依赖于估计量 β
＾

ｋꎮ由于 β
＾

ｋ 的获取需一定的样本量ꎬ 因此需设定一个修边参数来排除

部分门限值ꎬ 以保证每个区制拥有足够的样本量ꎮ
为清晰展示正则化贝叶斯估计的优势ꎬ Ｇｒｅｂ 等(２０１３)做了一个蒙特卡罗模拟实验ꎬ 结果显

示正则化贝叶斯估计的门限值比较接近真实的门限值ꎬ 且估计值的标准误也较小ꎬ 而轮廓似然

估计的门限值与真实的门限值相差较大ꎬ 其估计值的标准误也较大[２０] ꎮ 因此ꎬ 采用正则化贝叶

斯估计的 ＴＶＥＣＭ 模型来探讨国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎬ 其估计结果将更加

可靠ꎮ

三、 实证研究结果及分析

(一)样本数据与单位根检验

本文选取大米、 小麦、 玉米和大豆等农产品价格作为主要分析对象ꎮ 其中ꎬ 以国内集贸市场粳

米价格作为国内大米价格(ｒ＿ ｈ)的代表ꎬ 泰国曼谷 ５％破碎率大米价格作为国际大米价格(ｒ＿ ｆ)的
代表ꎬ 国内集贸市场小麦价格作为国内小麦价格(ｗ＿ ｈ)的代表ꎬ 美国 ２ 号硬红冬小麦价格作为国

际小麦价格(ｗ＿ ｆ)的代表ꎬ 国内集贸市场玉米价格作为国内玉米价格(ｍ＿ ｈ)的代表ꎬ 美国 ２ 号黄

玉米价格作为国际玉米价格(ｍ＿ ｆ)的代表ꎬ 国内集贸市场大豆价格作为国内大豆价格(ｓ＿ ｈ)的代

表ꎬ 美国 １ 号黄豆价格作为国际大豆价格(ｓ＿ ｆ)的代表ꎮ 另外ꎬ 依据人民币汇率ꎬ 将国内农产品价

格的单位统一折算成美元 /吨ꎮ 为减少估计过程中的异方差问题ꎬ 国内外农产品价格均进行对数化

处理ꎮ 国际农产品价格的原始数据来源于联合国粮农组织统计数据库ꎬ 国内农产品价格的原始数据

来源于 «中国统计月报» 和 «中国农产品价格调查年鉴»ꎬ 人民币汇率来源于中国人民银行网站ꎮ
ＡＤＦ 检验结果和 ＰＰ 检验结果显示ꎬ ｒ＿ ｈ、 ｗ＿ ｈ、 ｍ＿ ｈ、 ｓ＿ ｈ、 ｒ＿ ｆ、 ｗ＿ ｆ、 ｍ＿ ｆ 和 ｓ＿ ｆ 等时

间序列在 １０％的水平上并不显著ꎬ 而经过一阶差分后ꎬ 它们在 １％的水平上都显著①ꎬ 说明国内外

农产品价格都是一阶单整序列ꎬ 符合 ＴＶＥＣＭ 模型的要求ꎮ
(二)门限检验与估计

在国际农产品价格对国内农产品价格传递效应的研究中ꎬ 多数学者将计量模型的滞后期设置为

２[２][４][７][８]ꎬ 借鉴这一做法ꎬ 本文的 ＴＶＥＣＭ 模型的滞后期也设定为 ２ꎮ 表 １ 汇报了协整检验、 门限

检验和门限值的估计结果ꎮ Ｅ￣Ｇ 两步法协整检验结果显示ꎬ 大米、 小麦、 玉米和大豆等国际农产品

价格与国内农产品价格之间存在显著的协整关系ꎮ ｓｕｐ￣Ｗａｌｄ 门限检验结果显示ꎬ 国际农产品价格

与国内农产品价格之间存在显著的门限效应ꎮ 因此ꎬ 采用 ＴＶＥＣＭ 模型来研究国际农产品价格对国

内农产品价格的传递效应是合适的ꎮ 门限值的估计结果显示ꎬ 采用轮廓似然估计得到的门限值之差

的绝对值 ｜ φ２ － φ１ ｜ 均小于正则化贝叶斯估计ꎮ 以修边参数等于 ０􀆰 １０ 为例ꎬ 采用轮廓似然估计方法ꎬ
大米、 小麦、 玉米和大豆的 ＴＶＥＣＭ 模型的门限值之差的绝对值 ｜ φ２ － φ１ ｜ 分别为 ０􀆰 ２８４、 ０􀆰 ５４１、
０􀆰 １０８ 和 ０􀆰 ０６ꎬ 而采用正则化贝叶斯估计得到的绝对值分别为 ０􀆰 ６３２、 １􀆰 １０６、 ０􀆰 ５１０ 和 ０􀆰 ５０９ꎬ 意味着

采用轮廓似然估计得到的结果高估国际农产品市场与国内农产品市场之间的整合程度ꎮ 其原因主要在
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于: 采用轮廓似然估计需确保每个区制具有足够的样本量ꎬ 故需修边门限变量ꎬ 剔除两端的一些数

值ꎬ 从而导致绝对值 ｜ φ２ － φ１ ｜ 较小ꎬ 高估市场间的整合程度ꎮ 另外ꎬ 从表 １ 还可发现ꎬ 采用轮廓似

然估计得到的门限值并不稳健ꎬ 其结果随着修边参数的调整而发生变化ꎮ

表 １　 协整检验、 门限检验和门限值的估计结果

类　 别 大米 小麦 玉米 大豆

协整检验 － １􀆰 ９７１∗∗ － １􀆰 ７６５∗ － ２􀆰 ４６０∗∗ － ２􀆰 ６１８∗∗∗

门限检验 １４􀆰 ６０１∗∗∗ １９􀆰 ２６９∗∗∗ ２４􀆰 ３４９∗∗∗ １９􀆰 ７０７∗∗∗

ｒＢ: φ１ꎻ φ２ － ０􀆰 ５０１ꎻ ０􀆰 １３１ － ０􀆰 ８４０ꎻ ０􀆰 ２６６ － ０􀆰 ２２４ꎻ ０􀆰 ２８６ － ０􀆰 ３０９ꎻ ０􀆰 ２００
ｐＬ(０􀆰 ０５): φ１ꎻ φ２ － ０􀆰 ５３０ꎻ ０􀆰 ０１３ － ０􀆰 ４８８ꎻ － ０􀆰 ２８６ － ０􀆰 ２９３ꎻ ０􀆰 ０１９ － ０􀆰 ０２４ꎻ ０􀆰 ０３６
ｐＬ(０􀆰 １０): φ１ꎻ φ２ － ０􀆰 ２７１ꎻ ０􀆰 ０１３ － ０􀆰 ３１２ꎻ ０􀆰 ２２９ － ０􀆰 ２９３ꎻ － ０􀆰 １８５ － ０􀆰 ０２４ꎻ ０􀆰 ０３６
ｐＬ(０􀆰 １５): φ１ꎻ φ２ － ０􀆰 １４４ꎻ ０􀆰 ０３７ ０􀆰 ０３３ꎻ ０􀆰 ２２９ － ０􀆰 ２３３ꎻ ０􀆰 ０１９ － ０􀆰 ０９２ꎻ ０􀆰 ０４６

　 　 注: ｒＢ 代表正则化贝叶斯估计ꎬ ｐＬ(􀅰)代表轮廓似然估计ꎻ 括号内为修边参数ꎻ ∗∗∗、 ∗∗和∗分别表示在 １％ 、 ５％和 １０％
的水平下显著ꎮ 下表同此ꎮ

(三)调整系数估计与结果分析

当国内外农产品价格偏离长期均衡关系时ꎬ 调整系数能描绘它们向长期均衡状态调整的速度ꎬ
这是本文关注的主要对象ꎮ 表 ２ 汇报了 ＴＶＥＣＭ 模型调整系数的估计结果ꎮ

比较轮廓似然估计与正则化贝叶斯估计的结果ꎬ 我们可以发现:
第一ꎬ 轮廓似然估计的结果不稳健ꎬ 当修边参数变化时ꎬ 其结果基本上都发生变化ꎮ 例如ꎬ 在

大米价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制、 修边参数为 ０􀆰 ０５ 时ꎬ 国内与国际大米价格方程的调整系数均

不显著ꎬ 而当修边参数为 ０􀆰 １５ 时ꎬ 系数均变为显著ꎮ 在小麦价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的下区制、 修边

参数为 ０􀆰 １ 时ꎬ 国内小麦价格方程的调整系数不显著ꎬ 国际小麦价格方程的调整系数显著ꎬ 而当修

边参数为 ０􀆰 １５ 时ꎬ 国内小麦价格方程的调整系数变为显著ꎬ 国际小麦价格方程的调整系数变为不

显著ꎮ 同样地ꎬ 在玉米和大豆价格的 ＴＶＥＣＭ 模型中ꎬ 类似的情况也都出现ꎮ
第二ꎬ 轮廓似然估计的结果大多与理论预期不一致ꎬ 而正则化贝叶斯估计的结果均与理论预期

相仿ꎮ 例如ꎬ 如果修边参数为 ０􀆰 ０５ꎬ 在小麦价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 国际小麦价格方程的调

整系数显著为负ꎻ 如果修边参数为 ０􀆰 １ꎬ 在大豆价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 国际大豆价格方程

的调整系数显著为负ꎻ 如果修边参数为 ０􀆰 １５ꎬ 在大米价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 国内大米价格

方程的调整系数显著为正ꎮ 可见ꎬ 这些结果均不符合协整理论ꎮ
因此ꎬ 关于国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎬ 采用正则化贝叶斯估计的 ＴＶＥＣＭ

模型更合适ꎬ 下文重点分析正则化贝叶斯估计的结果ꎮ
根据正则化贝叶斯估计的结果ꎬ 我们可得到以下的几点结论:
第一ꎬ 在大米价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的上、 下区制ꎬ 国际大米价格方程的调整系数均显著ꎬ 而国

内大米价格方程的调整系数均不显著ꎬ 即当国内外大米价格偏离长期均衡关系时ꎬ 主要通过国际大

米价格的调整来完成恢复ꎮ 在玉米价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的上、 下区制ꎬ 国内玉米价格方程的调整系

数均显著ꎬ 而国际玉米价格方程的调整系数均不显著ꎬ 即当国内外玉米价格偏离长期均衡关系时ꎬ
主要通过国内玉米价格的调整来完成恢复ꎮ 从长期来看ꎬ 国际大米价格对国内大米价格的传递效应

并不显著ꎬ 国际玉米价格对国内玉米价格的传递效应显著ꎮ 在众多粮食品种中ꎬ 大米是我国最重要

的口粮ꎬ 为保障 “口粮绝对安全”ꎬ 我国政府实施了很多政策(如最低收购价、 种粮补贴和进口关

税配额管理等)ꎬ 极大地减缓了国际大米价格对国内大米价格的传递效应ꎮ 玉米虽然也属于口粮ꎬ
但政府对其的政策保护力度不及大米ꎬ 再加上近年来政府对玉米价格的形成机制实行市场化改革、
提高其定价机制的市场化程度ꎬ 导致国际玉米价格对国内玉米价格的传递效应更显著ꎮ
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表 ２　 ＴＶＥＣＭ 模型的估计结果

变　 量 Ｅｓｔ􀆰 Ｄｅｐ􀆰 ｖａｒ􀆰 ρ１ ρ２ ρ３

大米价格

ｒＢ
Δｒ＿ ｈ
Δｒ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０１１[０􀆰 ８０７]
０􀆰 ２４９∗∗∗ [０􀆰 ０００]

－ ０􀆰 ０１２ [０􀆰 ６４５]
０􀆰 ０６８∗∗∗ [０􀆰 ００７]

－ ０􀆰 ０１４ [０􀆰 ６７０]
０􀆰 ０８３∗∗ [０􀆰 ０１１]

ｐＬ(０􀆰 ０５)
Δｒ＿ ｈ
Δｒ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０１２ [０􀆰 ７１８]
０􀆰 ５３６∗∗∗ [０􀆰 ０００]

０􀆰 ００４ [０􀆰 ７９１]
０􀆰 ０３３ [０􀆰 ３６７]

－ ０􀆰 ０１６ [０􀆰 ３０４]
０􀆰 ００３ [０􀆰 ９４３]

ｐＬ(０􀆰 １０)
Δｒ＿ ｈ
Δｒ＿ ｆ

０􀆰 ００３ [０􀆰 ８６５]
０􀆰 １６８∗∗∗ [０􀆰 ００１]

０􀆰 ０６６ [０􀆰 １０９]
０􀆰 ２６２∗∗ [０􀆰 ０２５]

－ ０􀆰 ０１６ [０􀆰 ２９８]
０􀆰 ００３ [０􀆰 ９４８]

ｐＬ(０􀆰 １５)
Δｒ＿ ｈ
Δｒ＿ ｆ

－ ０􀆰 ００１ [０􀆰 ９４８]
０􀆰 １１６∗∗∗ [０􀆰 ００３]

０􀆰 ０７４∗ [０􀆰 ０９４]
０􀆰 ３２４∗∗ [０􀆰 ０１１]

－ ０􀆰 ０１２ [０􀆰 ４６８]
０􀆰 ０３８ [０􀆰 ４４５]

小麦价格

ｒＢ
Δｗ＿ ｈ
Δｗ＿ ｆ

－ ０􀆰 ００２ [０􀆰 ８７０]
０􀆰 １３０∗∗∗ [０􀆰 ００２]

－ ０􀆰 ０１７∗∗∗ [０􀆰 ０００]
－ ０􀆰 ００３ [０􀆰 ８８７]

－ ０􀆰 ０１７∗∗∗ [０􀆰 ０００]
－ ０􀆰 ００３ [０􀆰 ８８７]

ｐＬ(０􀆰 ０５)
Δｗ＿ ｈ
Δｗ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０６３ [０􀆰 ２８０]
０􀆰 ５２８∗∗ [０􀆰 ０１２]

－ ０􀆰 １８０ [０􀆰 １７８]
－ ０􀆰 ９３５∗ [０􀆰 ０５３]

－ ０􀆰 ０１７∗∗∗ [０􀆰 ００８]
－ ０􀆰 ０１４ [０􀆰 ５２６]

ｐＬ(０􀆰 １０)
Δｗ＿ ｈ
Δｗ＿ ｆ

０􀆰 ０１５ [０􀆰 ６４８]
０􀆰 ４２７∗∗∗ [０􀆰 ０００]

－ ０􀆰 ０２５∗∗ [０􀆰 ０３１]
０􀆰 ０５６ [０􀆰 １９１]

－ ０􀆰 ０２８ [０􀆰 ３３８]
０􀆰 １８６∗ [０􀆰 ０９１]

ｐＬ(０􀆰 １５)
Δｗ＿ ｈ
Δｗ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０１７∗ [０􀆰 ０７３]
０􀆰 ０４８ [０􀆰 １６７]

－ ０􀆰 ０２０ [０􀆰 ６９６]
０􀆰 ５５６∗∗∗ [０􀆰 ００３]

－ ０􀆰 ０２８ [０􀆰 ３４９]
０􀆰 １８６∗ [０􀆰 ０９３]

玉米价格

ｒＢ
Δｍ＿ ｈ
Δｍ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０２１∗∗∗ [０􀆰 ００３]
０􀆰 ０３０ [０􀆰 １５３]

－ ０􀆰 ０２８∗∗∗ [０􀆰 ００６]
０􀆰 ０２０ [０􀆰 ４０２]

－ ０􀆰 ０２１∗∗∗ [０􀆰 ００３]
０􀆰 ０３０ [０􀆰 １５３]

ｐＬ(０􀆰 ０５)
Δｍ＿ ｈ
Δｍ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０４０ [０􀆰 ６０４]
０􀆰 ３８７ [０􀆰 １０３]

０􀆰 ０１４ [０􀆰 ６１９]
０􀆰 １６６∗∗ [０􀆰 ０４４]

－ ０􀆰 ０５２∗∗∗ [０􀆰 ００３]
０􀆰 ０３５ [０􀆰 ４９９]

ｐＬ(０􀆰 １０)
Δｍ＿ ｈ
Δｍ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０４０ [０􀆰 ５９９]
０􀆰 ３８７ [０􀆰 １０４]

０􀆰 １３５ [０􀆰 ２８０]
０􀆰 ０３７ [０􀆰 ９２４]

－ ０􀆰 ０３２∗∗∗ [０􀆰 ００１]
－ ０􀆰 ００２ [０􀆰 ９５１]

ｐＬ(０􀆰 １５)
Δｍ＿ ｈ
Δｍ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０９２ [０􀆰 １０６]
０􀆰 ２５１ [０􀆰 １３９]

－ ０􀆰 ０４３ [０􀆰 ２８５]
０􀆰 ２１５∗ [０􀆰 ０７４]

－ ０􀆰 ０５２∗∗∗ [０􀆰 ００３]
０􀆰 ０３５ [０􀆰 ５０２]

大豆价格

ｒＢ
Δｓ＿ ｈ
Δｓ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０２２ [０􀆰 ２２７]
０􀆰 ０７７∗∗ [０􀆰 ０４５]

－ ０􀆰 ０１６∗∗ [０􀆰 ０２７]
０􀆰 ０５５∗ [０􀆰 ０６１]

－ ０􀆰 ０１６∗∗ [０􀆰 ０２７]
０􀆰 ０５５∗ [０􀆰 ０６１]

ｐＬ(０􀆰 ０５)
Δｓ＿ ｈ
Δｓ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０５５∗∗ [０􀆰 ０１５]
０􀆰 ２１４∗∗∗ [０􀆰 ００７]

－ ０􀆰 ４５６ [０􀆰 １３３]
－ ２􀆰 ３８７∗∗ [０􀆰 ０２５]

－ ０􀆰 ０１２ [０􀆰 ４６９]
－ ０􀆰 ０２７ [０􀆰 ６４１]

ｐＬ(０􀆰 １０)
Δｓ＿ ｈ
Δｓ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０５５∗∗ [０􀆰 ０１５]
０􀆰 ２１４∗∗∗ [０􀆰 ００７]

－ ０􀆰 ４５６ [０􀆰 １３３]
－ ２􀆰 ３８７∗∗ [０􀆰 ０２５]

－ ０􀆰 ０１２ [０􀆰 ４６９]
－ ０􀆰 ０２７ [０􀆰 ６４１]

ｐＬ(０􀆰 １５)
Δｓ＿ ｈ
Δｓ＿ ｆ

－ ０􀆰 ０７６∗∗ [０􀆰 ０１１]
０􀆰 １５７ [０􀆰 １３７]

－ ０􀆰 ０８１ [０􀆰 １６２]
－ ０􀆰 ０４４ [０􀆰 ８３０]

－ ０􀆰 ０１４ [０􀆰 ４１０]
－ ０􀆰 ０１１ [０􀆰 ８５５]

　 　 注: 中括号内为 Ｐ 值ꎮ

第二ꎬ 在小麦价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的下区制ꎬ 国内小麦价格方程的调整系数不显著ꎬ 国际小麦

价格方程的调整系数显著ꎻ 而在小麦价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的上区制ꎬ 国内小麦价格方程的调整系数

显著ꎬ 国际小麦价格方程的调整系数不显著ꎮ 在大豆价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的下区制ꎬ 国内大豆价格

方程的调整系数不显著ꎬ 国际大豆价格方程的调整系数显著ꎻ 而在大豆价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的上区

制ꎬ 国内和国际大豆价格方程的调整系数均显著ꎮ 从长期来看ꎬ 在下区制时ꎬ 国际小麦和大豆价格

对国内价格的传递效应并不显著ꎻ 在上区制时ꎬ 国际小麦和大豆价格对国内价格的传递效应显著ꎮ
由于国内农产品价格方程的下区制对应于国际农产品价格上涨时的影响ꎬ 而国内农产品价格方程的

上区制则对应于国际农产品价格下降时的影响ꎬ 说明对小麦和大豆而言ꎬ 国际价格下降对国内价格

产生显著影响ꎬ 但国际价格上涨对国内价格的影响并不显著ꎮ 其原因可能在于: 小麦和大豆属于重

要的粮食品种ꎬ 而粮食价格又是 “百价之基”ꎬ 粮食价格上涨间接增加了社会商品生产的成本ꎬ 给

社会带来巨大的通胀压力ꎮ 因此ꎬ 当国际小麦和大豆价格上涨时ꎬ 政府通常采取一系列的措施(如
减少进口、 增加补贴等)来缓解国际小麦和大豆价格对国内价格的影响ꎮ

第三ꎬ 在所有农产品价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 部分国内农产品价格方程的调整系数显

著ꎮ 例如ꎬ 在小麦价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 国内小麦价格方程的调整系数显著ꎻ 在玉米价格

􀅰７１􀅰

李玉双等　 国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应　



的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 国内玉米价格方程的调整系数显著ꎻ 在大豆价格的 ＴＶＥＣＭ 模型的中区

制ꎬ 国内大豆价格方程的调整系数显著ꎮ 该结论与一价定律并不一致ꎮ 一价定律理论认为ꎬ 仅当国

际农产品价格与国内农产品价格之间的价差大于交易成本时ꎬ 才会触发厂商的套利行为并产生价格

传递ꎬ 而国际农产品价格与国内农产品价格之间的价差小于交易成本时ꎬ 套利行为和价格传递不会

发生ꎮ 这意味着在 ＴＶＥＣＭ 模型的中区制ꎬ 国内农产品价格方程的调整系数应均不显著ꎮ 本文认为

该系数显著的原因在于: 国际农产品价格对国内农产品价格的传递效应除通过贸易渠道外ꎬ 信息渠

道也起着重要作用ꎮ 也就是说ꎬ 在没有贸易的情况下ꎬ 通过信息渠道ꎬ 国际农产品价格与国内农产

品价格之间仍能形成传递效应ꎮ 在已有的相关研究中也有类似的结论ꎮ Ｓｔｅｐｈｅｎｓ(２０１２)的研究显

示ꎬ 即使没有国际贸易发生ꎬ 通过信息的传递ꎬ 国际粮价变动依然能对津巴布韦粮价产生显著的传

递效应[２１]ꎮ 在实践中ꎬ 我国政府近年来一直在大力推进农产品信息平台的建立ꎬ 及时向社会公布

国内外农产品市场运行状况ꎮ 例如ꎬ 农业农村部每月定期发布 «农产品供需形势分析月报»ꎬ 对国

内外农产品价格的运行状况和全球农产品供需基本平衡等信息进行监测ꎻ 商务部建立商务预报平

台ꎬ 及时发布国内外农产品价格和农产品进口的相关信息ꎮ 这些信息平台的建设能加速信息的有效

传递ꎬ 使信息渠道在农产品价格传递效应中的作用逐渐凸显ꎮ

四、 结论与启示

关于地区间价格传递效应的研究ꎬ ＴＶＥＣＭ 模型是学者们常采用的分析方法ꎮ 传统的轮廓似然

估计法通常导致模型估计结果有偏ꎬ 而正则化贝叶斯估计能有效解决轮廓似然估计存在的不足ꎬ 对

ＴＶＥＣＭ 模型提供更加有效的估计ꎮ 鉴于此ꎬ 本文采用正则化贝叶斯估计的 ＴＶＥＣＭ 模型ꎬ 研究国

际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎮ 实证结果显示ꎬ 对大米和玉米价格而言ꎬ 在其上、 下

区制ꎬ 国际玉米价格对国内玉米价格的传递效应显著ꎬ 而国际大米价格对国内大米价格的传递效应

并不显著ꎻ 对小麦和大豆价格而言ꎬ 在其下区制ꎬ 国际小麦和大豆价格对国内价格的传递效应并不

显著ꎬ 而在其上区制ꎬ 国际小麦和大豆价格对国内价格的传递效应显著ꎮ 另外ꎬ 在 ＴＶＥＣＭ 模型的

中区制ꎬ 部分国内农产品价格的调整系数显著ꎬ 意味着国际农产品价格对国内农产品价格的传递效

应除通过贸易渠道外ꎬ 信息渠道也起着重要作用ꎮ
根据上述的研究结论ꎬ 我们可得到以下的几点启示: 采用轮廓似然估计的 ＴＶＥＣＭ 模型来研究

国际农产品价格对国内农产品价格传递效应并不合适ꎬ 其结论可能存在有偏ꎬ 须重视这一事实ꎬ 否

则会带来误判ꎻ 加强对国际农产品价格的监测和预报ꎬ 建立完善的预警机制ꎬ 尤其要关注国际大豆

价格的走势ꎬ 防止中美贸易战持续带来的不利影响ꎻ 通过信息渠道ꎬ 国际农产品价格的小幅波动也

能传递到国内ꎬ 因而需警惕国际农产品价格小幅度变动对国内农产品价格造成的累积效应ꎮ
本文采用最新发展的非线性时间序列模型———正则化贝叶斯估计的 ＴＶＥＣＭ 模型ꎬ 经验分析国

际农产品价格对国内农产品价格的传递效应ꎬ 但也存在一些不足及改进之处ꎮ 例如ꎬ 本文研究采用

的是月度数据ꎬ 而月度数据可能掩盖价格传递中的重要信息ꎬ 随着国内农产品价格每周和每日数据

的不断丰富ꎬ 未来可选择频率更高的数据展开探讨ꎮ
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