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契约制度' 企业排污与环境污染

***基于我国省际制造业数据的实证分析
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!!摘!要! 本文基于不完全契约理论和 :.OP-N1-/-O01+$&''#%的研究框架! 构建企业

排污的一般模型! 采用 '差异中差异( 的估计方法! 结合我国省际制造业细分行业数据!

考察契约制度对环境质量的影响" 研究结果表明! 地区契约制度是影响环境质量的重要因

素! 在契约制度较为完善的地区! 企业倾向于投入 '减排专用资本( 进行污染减排活动!

进而改善环境质量" 但这种积极作用在契约密集度较高的行业并没有得到进一步强化! 利

用行业本身的污染强度属性则可以解释这一 '反常( 的结果" 在控制人均资本存量& 人

力资本& 外商直接投资和对外贸易等因素后! 研究结论依然稳健"

关键词! 契约制度# 企业排污# 不完全契约

中图分类号! 9#&48(!!!文献标识码! :!!!文章编号! #''4 547$&$&'#(%'" 5'#'( 5'7

自 #$"7 年以来# 以市场化为取向的经济体制改革使我国经济以近 #'Z的增速发展# 但也出现

大气污染' 雾霾天气等一系列较严重的环境问题& 同时# 与快速增长的经济形成鲜明对比的是我国

契约制度建设相对滞后!

& 那么# 是否可从不完善的契约制度方面解释转型期中国面临的环境问

题1 如果可以# 契约制度又是通过何种方式影响环境质量的呢1 本文尝试回答上述问题&

&' 世纪 $' 年代初# ,/*<<R0. 和 j/3-Q-/!#$$#"开创性地使用统计数据验证并得出二氧化硫和

烟尘的排放量与人均收入之间存在倒 +d, 型关系的结论
(#)

& 随后# L0.0K*O*3!#$$6"将描述 +污

染 5收入, 之间倒 +d, 型特征的曲线命名为环境库兹涅茨曲线!DjC"# 并将 DjC形成的原因归

结为规模效应' 结构效应和技术效应
(&)

& 在经济发展的早期# 规模效应占主要地位# 污染物排放

量随着经济增长而上升% 当人均收入达到一定拐点时# 经济结构发生改变# 由高污染的工业经济转

向污染较少的服务经济& 此外# 有效的技术手段也可减少污染物的排放# 使环境问题得到缓解&

B*W-K!#$$'"' ,/*<<R0. 和 j/3-Q-/!#$$#"提出的 +要素禀赋假说, 认为# 由于资本密集型企业倾

向于在资本丰裕的发达国家投资# 而资本密集型产品的生产伴随污染的大量产生# 所以污染密集型

产品会流向发达国家
(6)

& CSNTSN1.N<_K!#$$4"' B0K1*/和 C*I-10.J!#$$4"提出的 +污染天堂假说,

!L*113ON*. ;0U-. ;KI*OS-<N<# L;;"认为由于各国环境政策的差异# 环境标准严格的发达国家将污染

工业转移到环境标准较低的发展中国家
(4) (()

& :.OP-N1-/-O01+!&''#"不仅将贸易对环境的影响分解

成规模效应' 结构效应' 技术效应和贸易的组成效应# 还将 +要素禀赋假说, 和 +污染天堂假说,

*('#*



作为贸易自由与环境污染的解释因子共同纳入到分析框架中# 最终得出贸易自由化与环境污染之间

呈非线性关系的结论
(%)

& 上述文献为我们研究环境问题给予诸多有益的启发# 但这些研究主要是

从经济增长方式' 技术水平' 对外贸易' 环境规制等角度讨论经济发展中的环境问题# 并没有涉及

契约制度对环境质量的影响# 也没有考虑转型国家内部契约制度差异对环境质量的影响&

由 ,/*<<R0. 和 ;0/O!#$7%"' ;0/O和 >**/-!#$$'"开创的不完全契约理论!,;>"恰好可以为契

约制度与环境污染之间的关系提供一种合理的解释
(") (7)

& 不完全契约是指由于缔约双方对未来事态

的发展不能完全预见# 即使可以完全预见也很难以一种双方都没有争议的明确的语言将其全部写入

契约# 并且缔约及契约执行过程很难得到第三方的充分证实& ,;>模型认为在专用性资产存在的

情况下!

# 契约的不完全可能导致 +敲竹杠, 现象的发生# 使专用性投资不足或投资无效率& 此

外# 企业在融资' 技术更新等方面作出决策时也受到不完全契约的影响& ,N0..-OON!&''6"以欧洲国

家为研究对象# 考察企业特征' 法律制度与金融发展对企业融资决策的影响# 发现具有良好会计制

度及对债权人保护较强的国家# 企业的无形资产投资!如技术投资"更易得到贷款支持
($)

& :T-R*@

Q13!&''""的研究证明契约制度的完善能促进企业采用先进的技术# 在契约密集度越高的行业# 契

约制度的影响越大
(#')

& 因此# 本文借鉴上述文献的研究方法# 尝试把不完全契约理论与 :.OP-N1-/

-O01+!&''#"的企业排污模型相结合# 讨论契约制度对环境质量的影响&

一& 契约制度影响环境质量的理论模型

首先将不完全契约理论与 :.OP-N1-/-O01+!&''#"的企业排污模型相结合# 建立一个契约制度

影响企业污染排放的一般模型# 随后引入地区契约制度和行业契约密集度的交互项# 进一步考察契

约异质性行业的企业排污选择# 最后加入非制度因素进行综合分析&

$一%基本假定

假设代表性企业的生产技术为柯布@道格拉斯形式且规模报酬不变# 只有资本!j"和劳动!]"两

种要素投入# 则生产函数可以表示为$

N!X# O" FX

#

O

# 5

#

!#"

假设代表性企业生产一种资本密集型的产品 7# 生产 7的同时会排放污染物 '& 污染物 '的产生会

给其他生产者或消费者带来负的外部效应# 给社会造成损失& 政府则会以污染税' 排污费等形式收

取一定的费用# 它是排污造成的社会边际损失的函数!记为
%

"& 理性的企业不会无限地排污# 而会

投入一部分专用性资产 X

?

用于消减污染# X

?

<XF

,

且
,,

('# #)& 当
,

F' 时# 企业不会投入任何

资源用于消减污染# 而是将所有资源投入生产# 以达到潜在生产能力 N% 当 ' M

,)

# 时# 企业会投

入!X5X

?

"的资源生产# 实际产量则为!# 5

,

"N& 此时# 我们则有$

7F!# 5

,

"*N!X# O"!'F>!

,

"*N!X# O" !&"

其中# 排污函数 >!

,

" FL

5#

!# 5

,

"

#

.为
,

的减函数# L代表消减污染的技术水平# .代表污染要素

投入占总生产成本的份额# 参数 .

,

!'# #"# >E!

,

" M'# >_!

,

" i'&

由于契约制度影响企业用于减污的 +专用性投资,# 所以可将
,

进一步写为契约制度的函数$

,

F

3

!F

R

" F# 5-HI! 5

(

F

R

" !6"

其中# '

)(

M## F

R

为企业所在区域 R的契约制度& 式!6"的经济涵义为$ 企业用于消减污染的专

用性投资与契约制度呈正相关关系& 因为完善的契约制度可给企业创造一个稳定的生产' 经营与投

资环境# 降低委托 代̂理成本# 减少企业在经营和投资过程中 +敲竹杠, 的风险& 理性的企业会增

*%'#*
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资产专用性是指一种资产一旦投入某种用途# 如果改作他用便需付出一定的成本&



加相应的专用性投资!如人力资本投资' 技术投资' 设备投资"# 也就是增加消减污染的专用性投

资# 降低排污量# 从而减少排污对社会边际损失的补偿# 以实现自身利益最大化& 由式!&"可推得

7的生产函数为$

7F!L'"

.

N!X# O"

# 5.

!4"

因此# 我们可将 7看作是污染物 '和潜在产出 N两种要素投入的产出品# 且生产函数呈规模报酬

不变的特征&

$二%生产决策

根据式!4"# 企业生产 7的决策可分为两个相互独立的步骤$ 根据外生的资本成本 #和劳动力

工资
4

选择最优的资本 劳̂动比# 使生产单位潜在产出 N的成本最小% 给定企业排污成本
%

和单位

潜在产出成本 (

N

时选择最优的排污量 '和潜在产出 N# 使生产单位产品的生产成本 (

7

最小& 具体

可表述为$

(

N

!

4

##" FRN.2#
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X#
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O" F#3 !("
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7

!

%
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N

" FRN.2

%

!L'" G(

N

N# !L'"

.

N

# 5.

F#3 !%"

其中#

.

X'

.

O 分别为生产单位潜在产出的资本和劳动投入& 求解式!("' !%"的最优化# 我们得到一

阶条件分别为$

!/H
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"
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$三%排污选择

假设产品 7的价格 &

7

外生给定# 则可得总收益 !/F&

7

7和利润
5

F!/5!J# 其中总成本 !J

F(

N

NG

%

L'& 当市场为完全竞争时# 我们可得$

&

7

7F(

N

NG

%

L' !7"

由式!""' !7"可得 'F

.&

7

7

%

L

!$"

将式!#"' !&"' !6"代入式!$"最终求得污染排放量 '的表达式为$

'F0

%

5#

L

5#

-HI! 5

(

F

R

"!X

#

O

# 5

#

"!!0F.&

7

" !#'"

将式!#'"两边同时除以 O# 取对数后得到$

1.;F1.051.

%

5GAL5

(

F

R

G

#
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!##"

根据 :T-R*Q13 -O01+!&''""的研究# 采用更先进的技术意味着更多的中间投入# 也需要与更

多的中间供应商签订契约& 当存在缔约摩擦!即契约不完全"时# 契约越多# 签约成本越高# 由契

约不完全导致的扭曲程度也越高& 如果先进技术带来的收益低于契约的签约成本# 理性厂商的最优

选择则是不采用先进技术& 因此# 是否采用先进技术取决于契约的完善程度& 参照 )3..!&''""的

研究
(##)

# 契约完善程度不仅取决于地区契约制度# 还与行业契约密集度有关# 契约密集度高的行

业对契约制度的反应更加敏感& 因此# 我们可将技术水平 L看作是地区契约制度和行业契约密集

度的函数# 具体可表述为$

LF-HI!

6

'

G

6

3R

F

3

YF

R

G

1

" !#&"

其中# F

3

' F

R

分别为行业 3的契约密集度和地区 R的契约制度#

6

'

为常数项#

6

3R

为地区契约制度和

行业契约密集度的共同影响系数# 误差项
1

w

,

!'#

!

&

"&

由式!##"' !#&"可得企业排污模型为$

*"'#*

陈玉桥等!契约制度& 企业排污与环境污染!
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$四%非制度因素对排污选择的影响

除地区契约制度和行业契约密集度外# 人力资本' 对外贸易' 外商直接投资等非制度因素对企

业排污选择也产生影响& 因此# 加入以上非制度因素变量# 将式!#6"进一步扩展为$

1.;F

)

'

G

)

R

F

R

G

)

3R

F

3

YF

R

G

)

#

1.\G

)

&

W

3

YW

R

G

)

6

863G

)

4

4#- 51.

%

G

7

!#4"

其中#

)

R

F

(

#

)

3R

F

6

3R

#

)

#

F

#

#

7

F5

1

# W

3

' W

R

分别为行业 3的人力资本密度和地区 R的人力资源

禀赋# 863为外商直接投资# 4#- 为对外贸易&

二& 计量模型与数据说明

$一%计量模型

据式!#4"设定如下的计量模型$

GA%KG

3R

F

8

3

G

8

R

G

$

#

2AZ

R

G

$

&

62A

3

Y2AZ

R

G

19

3R

G

*

3R

其中# 3' R分别表示行业和地区# %KG

3R

表示 R地区 3行业的人均排污量#

8

3

'

8

R

分别表示行业固定效

应和地区固定效应# 62A

3

为 3行业契约密集度# 2AZ

R

为 R地区的契约制度# 62A

3

Y2AZ

R

为行业契约密

集度和地区契约制度的交互项#

:

7

3R

为控制变量#

:

F!

$

6

M5-G31A5-#\<i#

$

4

#

$

(

#

$

%

#

$

"

"# 7

3R

F!1.\

3R

# *#

3

YW/

R

# 863

3R

# 4#-

3R

# 1.

%

3R

"E# \

3R

为 R地区 3行业的人均资本存量# *#

3

为 3行业人力资本

密度# W/

R

为 R地区的人力资源禀赋# *#

3

YW/

R

为行业人力资本密度和地区人力资源禀赋的交互

项# 863

3R

为 R地区 3行业的外商直接投资# 4#-

3R

为 R地区 3行业的对外贸易#

%

3R

为 R地区 3行业的排污

成本#

*

3R

为误差项&

$二%变量选取和数据说明

污染排放!%KG"& 由于各省!市"制造业细分行业污染物排放数据难以获得# 我们根据以下方法

计算得出 %KG

3R

+%KG

R

]

KS4%S4

3R

!

3

KS4%S4

3R

& 其中# %KG

R

是 R地区人均排污量# KS4%S4

3R

是 R地区 3行业的产值#

KS4%S4

3R

!

3

KS4%S4

3R

为 3行业在 R地区的产值权重& 如果将产值权重替换为从业人数权重# 则两种权重所得

结果的 AI-0/R0. 相关系数大于 '8"# 由此方法计算得出的结果具有一定的解释力& 污染排放包括大

气污染' 水污染' 固体废弃物污染等# 但并没有一个统一的综合指标来衡量环境污染程度& 从中国

目前的情况来看# 二氧化硫在工业污染源排放中占比最高# 而且其统计数据也容易获得' 可信度也

较高& 因此# 本文使用人均二氧化硫!A^

&

"排放量来衡量环境污染程度& 各省!市"制造业二氧化硫

排放量的数据来自 .中国环境统计年鉴!&''$"/# 各省!市"制造业细分行业的产值数据与就业人员

数均来自 .中国经济普查年鉴!&''7"/

!

&

地区契约制度!2AZ"& 本文使用地区契约环境作为地区契约制度的代理变量& 由于市场中生产

者的合法权益能否得到有效保护是市场正常运行的必要条件
(#&)

# 因此我们主要采用樊纲等!&'##"

测算的各地区市场中介组织的发育和法律制度环境指标衡量地区的契约环境
(#6)

& 该数据主要由市

场中介组织的发育程度' 对生产者合法权益的保护' 知识产权的保护' 消费者权益的保护等四项指

数加权而成# 数值越大!最大值为 #'"# 说明地区契约环境越好' 制度越完善& 在以往的相关研究

中# 一些学者将 .中国营商环境报告!&''7"/ 中各省会城市和各直辖市的契约实施成本作为衡量契约

*7'#*
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由于西藏的部分数据缺失# 为保持数据的完整性# 本文采用除西藏外的 6' 个省!市"的数据&



环境的反向指标# 本文的稳健性检验仍采用该数据对模型进行重新估计# 以保证结论的可靠性&

行业契约密集度!62A"& 根据 )3..!&''""的研究# 本文以各行业专用性中间品投入程度差异

为基础来衡量行业契约密集度& 由于专用性资产的存在# 其对各行业的中间品投入选择产生一定的

影响# 各行业对契约的依赖程度不同# 不同行业的契约密集度也存在差异# 即行业契约密集度反映

各行业对地区契约制度的敏感程度& 国内学者在进行相关研究时大多直接采用 )3..!&''""的数据

来衡量该指标
(#4) (#() (#%) (#") (#7)

# 这是因为我国的行业统计中缺少相关的统计# 使我们难以对契约密

集度进行核算# 如果盲目采用其他统计量进行替代# 可能导致该统计量丧失初始的含义!盛丹和王

永进# &'#'"& 另外# 该指标是基于美国的数据计算得到的# 行业的契约密集度将不可避免地受到

一个国家或地区契约制度的影响# 由于美国的契约制度相对完善# 因此采用美国的数据则可最大程

度地消除国家或地区特征对行业契约密集度的影响!王永进等# &'#'"

!

&

人均资本存量!\"& 本文使用各省!市"制造业细分行业固定资产净值年平均余额表示资本存

量# 使用各省!市"制造业细分行业从业年平均人数表示劳动力数量# 数据来自 .中国经济普查年

鉴!&''7"/&

排污成本!4-@"& 目前# 我国公开的统计项目中并没有各省!市"制造业细分行业的排污费用'

罚金' 污染税等数据# 所以我们以各省!市"制造业细分行业的税金及附加与主营业务收入的比重

衡量排污成本# 这在一定程度上可以反映排污企业受到的环境政策规制& 各省!市"制造业细分行

业税金及附加和主营业务收入均来自 .中国经济普查年鉴!&''7"/&

人力资本密度和人力资源禀赋的交互项! *#YW/"& 人力资本密度! *#"用科技人员在行业从业

人员中的比重表示# 人力资源禀赋!W/"用各省!市"高等教育在校生人数与各省!市"人口的比重表

示& 各省!市"高等教育在校生人数和人口数均来自 .中国统计年鉴!&''$"/# 制造业行业科技人员

数和从业人员数均来自 .中国经济普查年鉴!&''7"/&

外商直接投资!863"& 本文使用各省!市"制造业细分行业外商投资额与行业产值的比重衡量引

进外资的情况# 数据来自 .中国经济普查年鉴!&''7"/&

对外贸易!4#-"& 本文使用各省!市"制造业细分行业出口交货值与行业产值的比重衡量各省

!市"制造业细分行业的对外贸易情况# 数据来自 .中国经济普查年鉴!&''7"/&

三& 计量结果及分析

本文使用普通最小二乘法! ]̂A"估计契约制度对环境质量的影响& 环境规制作为政府保护环境

的措施之一# 在很大程度上还依赖于政府的命令和控制政策
(#$)

# 环境问题的恶化可能促使政府制

定环保领域的法律法规# 增加环境规制的力度# 因此环境污染也会影响地区契约制度& 为检验模型

是否存在内生性# 我们使用 ;03<R0. 统计量对模型进行内生性检验# 结果显示在 (Z的显著性水平

上不能拒绝 +所有解释变量均为外生, 的原假设# 因此可以认为解释变量与随机扰动项不存在相

关性!即不存在内生性问题"& 为考察估计结果的稳健性# 我们在回归方程中逐步加入一系列控制

变量!结果如表 # 所示"& 契约制度的回归系数符号为负# 契约制度与契约密集度交互项的回归系

数符号为正且始终小于契约制度的系数# 二者均在 #Z的统计水平上显著& 随着控制变量的逐步加

入# 虽然影响系数有所降低# 但符号均保持不变# 而且统计显著性没有发生变化# 因此我们可以证

实估计结果具有较好的稳健性"

&

*$'#*
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为与以往文献保持一致且便于比较# 本文直接采用 )3..!&''""的行业契约密集度数据&

本文还采用其他污染物和契约实施成本对基础模型进行稳健性检验# 替代变量的回归结果与基础模型基本一致& 稳健性检验的详细结果可

向作者索取&



进一步对表 # 的回归结果进行分析可知# 契约制度!2AZ"的改善会促进排污企业将部分资源投

入到减污的生产中# 以降低污染物的排放# 对环境产生积极的作用& 但这种效应并没有随着企业所

在行业契约密集度的增加而变得更为明显# 也即契约制度和行业契约密集度交互项!2AZY62A"的系

数为正值& 其可能的解释是$ 契约密集度高的行业不一定是污染强度大的行业!

# 如果轻度污染行

业的契约密集度较高# 那么即使这些行业随着契约制度的改善而增加减污资产的投入# 但由于行业

排污的强度在总污染中的比重较低# 其对总排污的抑制作用并不明显% 如果重度污染行业的契约密

集度较低# 由于行业对减污技术的投入并不随着契约制度的改善而明显增加# 所以对总排污同样起

不到明显的抑制作用& 同时# 也可能由于企业更偏向于提高产品技术而非环保技术# 致使降低总排

污量的效果不明显& 因此# 综合低污染' 高契约密集度行业及高污染' 低契约密集度行业的作用效

果# 我们就可得到上述的回归结果"

&

表 01Z8C回归结果

变!量
!#" !&" !6" !4" !(" !%" !""

GAHQ

&

GAHQ

&

GAHQ

&

GAHQ

&

GAHQ

&

GAHQ

&

GAHQ

&

2AZ

5'97"6

&&&

5'94%6

&&&

5'947'

&&&

5'9(#%

&&&

5'9(#4

&&&

5'9(&6

&&&

5'94$(

&&&

! 5796#" ! 5%9(7" ! 5"9'6" ! 5"94"" ! 5"9('" ! 5"9%(" ! 5"96$"

2AZY62A

5

'946#

&&&

'944#

&&&

'947(

&&&

'9('"

&&&

'94$$

&&&

'9466

&&&

5 !(94'" !(9"'" !%9#7" !%94$" !%94#" !(9%("

GA\

5 5

'9&%#

&&&

'9&4"

&&&

'9&7&

&&&

'9&%4

&&&

'96#6

&&&

5 5 !6947" !696#" !69""" !69(6" !49&%"

4-@

5 5 5

'9#'"

&&

'9#'"

&&

'9##"

&&

'9##$

&&&

5 5 5 !&97$" !&9$6" !69&'" !696#"

*#YW/

5 5 5 5

5'9'"&$

&&&

5'9'"74

&&&

5'9'%74

&&&

5 5 5 5 ! 569"4" ! 549'&" ! 569(""

863

5 5 5 5 5

'9''7&%

&&

'9''&$4

5 5 5 5 5 !&9%(" !'9$6"

4#-

5 5 5 5 5 5

'+'&&'

&&&

5 5 5 5 5 5 !%+66"

常数项
5'+7$4

&&&

5'+7$6

&&&

5#+4(6

&&&

5#+%"(

&&&

5#+(76

&&&

5#+(6(

&&&

5#+%%$

&&&

! 5#'+(&" ! 5#'+%7" ! 5"+4(" ! 57+'6" ! 5"+($" ! 5"+6%" ! 57+#("

观测值 7(7 7(7 7(6 7(6 7(6 7(6 7(6

!!注$考虑到截面数据的异方差问题#括号内为各回归系数对应的 cSNO-O统计量%+

&&&

, '+

&&

,和+

&

,分别表示在#Z'(Z和

#'Z的显著性水平上通过检验&

此外# 人均资本存量!GA\"的回归系数为正# 与雷布津斯基定理一致# 即人均资本存量的提高

将导致资本密集型行业产出提高# 从而增加污染物的排放& 排污成本!4-@"的估计系数为正# 与预

期的结果相反# 可能是由于我国目前的排污费' 污染税等都是针对已产生的污染进行征收# 征收的

数额在很大程度上取决于企业的排污程度# 因此对企业采纳更清洁的生产技术起到的激励作用非常

有限
(&')

& 人力资本密度和人力资源禀赋交互项!*#YW/"的系数为负# 说明人力资本的确是影响地

区环境质量的重要因素# 通过提高人力资本投资' 强化人力资源禀赋的优势# 可以对地区环境改善

产生积极的显著影响& 外商直接投资!863"在加入对外贸易前的系数为正# 加入对外贸易后的统计

显著性下降& 对外贸易!4#-"的回归系数为正# 可能是贸易自由化诱致的经济结构变化带来双重环

*'##*
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行业污染强度参考赵细康!&''6"的方法进行计算&

由行业污染强度与行业契约密集度排序的分布散点图发现# 污染强度最高的 #' 个行业与其在契约密集度中的排序并没有呈现显著的对应关

系& 详细结果可向作者索取&



境效应
(&#)

# 但 +污染天堂, 带来的负效应超过技术进步效应和要素禀赋效应&

四& 结论与启示

本文将不完全契约理论与 :.OP-N1-/-O01+!&''#"的研究相结合# 构建一个企业排污的一般模

型# 以考察契约制度对环境质量的影响& 理论分析表明# 契约制度较好的地区# 企业倾向于投入

+减污专用资本, 进行污染减排活动# 进而改善环境质量& 在此基础上# 我们采用 &''7 年我国制

造业细分行业的数据进行实证研究# 并借鉴 )3..!&''""利用地区特征和行业特征交互项的方法#

加入地区契约制度和行业契约密集度的交互项进一步考察契约制度对环境质量的影响& 研究结果表

明# 地区契约制度的确是影响环境质量的重要因素# 较为完善的契约制度对污染排放有一定的抑制

作用# 但这种正向的减排作用在契约密集度高的行业并没有得到进一步强化# 而是起到反向的作

用# 通过行业本身的污染强度属性可以解释这一 +反常, 的结果& 在控制人均资本存量' 人力资

本' 外商直接投资' 对外贸易等因素后# 以上结论依然稳健& 此外# 本文还对其他工业污染物和契

约环境替代指标进行稳健性检验# 结果表明本文的模型设定与检验结果依然稳定可靠&

上述结论一方面支持契约制度对环境质量有重要影响的观点# 另一方面也有助于我们深化契约

制度解决环境问题重要性的认识& !#"完善契约制度# 缓解环境压力& 契约制度的改善对减少环境

污染有明显的促进作用& 面对严峻的环境形势# 中央及地方政府在加大环保力度' 制定专项环保法

规的同时# 还应充分考虑制度之间的互动作用# 完善 +制度链, 的延伸# 发挥政府在制度变迁中

的重要作用# 保证契约制度的有效执行# 构建良好的契约制度体系& !&"制定差异化的政策# 解决

环境问题& 地区经济及法律制度的不同会对契约的实施产生差异性的影响# 行业契约密集度的不同

也使行业对契约制度的敏感度存在差异& 在本文研究的样本范围内# 制造业细分行业具有不同的契

约密集度和污染强度# 使契约制度对污染排放的影响变得复杂化# 这要求我们在讨论行业契约异质

性的特征时还需进一步考虑污染强度的差异& 因此# 应充分认识到地区和行业的多重特征# 并依此

制定分地区' 分行业的差异化措施和政策# 发挥契约制度对环境质量的积极作用# 进而解决环境问

题& !6"改善地区契约的 +软环境,# 发挥企业减排的自我执行效力& 契约的 +硬环境, 是指保障

契约有效执行的法律机制和法律实施# 与此相对的契约 +软环境, 则可看作是传统观念' 文化等

一些非正式的制度因素# 它们同样对经济个体的缔约与履约行为产生影响& 譬如# 一个具有良好环

保意识的企业可以降低减排的契约摩擦带来的社会损失# 也可以降低社会的监督成本# 提高经济效

率# 这种自我减排执行效力的提升对 +环保契约, 的履行有着重要的补充作用& !4"建立第三方评

价' 担保机制# 提高减排专用性资产的投资效率& 一个良好的契约环境需要大量与契约制定' 执行

相关的中介组织参与& 因此# 建立并完善专业的减排资金担保机制及企业信用评价机制显得格外重

要# 这样不仅会减少契约摩擦# 降低信息搜寻成本# 缓解企业的减排融资约束# 还可以保障银行等

金融机构贷款资金的安全# 是一种对缔约双方都有益的帕累托改进& 此外# 第三方机构的客观评价

有利于了解企业自身性质# 有助于制定不同的减排融资契约# 并在减排融资契约缔结后对资金的动

向进行监督# 防止资金滥用# 提高减排专用性资产的投资效率&
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(##) )3.. )+=-10ON*.<SNI@<I-TǸNTNOK# N.T*RI1-O-T*.O/0TO<0.J OS-I0OO-/. *̀ O/0J-(2)+a30/O-/1K2*3/.01*̀ DT*.*RNT<# &''"# #&&

!&" # II+(%$ 5%''+

(#&) 樊纲# 王小鲁# 张立文+中国各地区市场化相对进程报告 (2)+经济研究# &''6# !6" $ $ 5#7+

(#6) 樊纲# 王小鲁# 朱恒鹏+中国市场化指数---各地区市场化相对进程 &'## 年报告 (>)+北京$ 经济科学出版社# &'##+

(#4) 茹玉骢+合约实施效率与中国地区产业比较优势研究 (>)+杭州$ 浙江大学出版社# &''$+

(#() 李坤望# 王永进+契约执行效率与地区出口绩效差异---基于行业特征的经验分析 (2)+经济学!季刊"# &'#'# !6"$ #''" 5#'&7+

(#%) 盛丹# 王永进+契约执行效率能够影响 9?[的区位分布吗1 (2)+经济学!季刊" # &'#'# !4" $ #&6$ 5#&%'+

(#") 王永进# 李坤望# 盛丹+契约制度与产业集聚$ 基于中国的理论及经验研究 (2)+世界经济# &'#'# !#" $ #4# 5#(%+

(#7) 刘斌# 李磊# 朱彤+契约执行效率与最优投资的主体差异 (2)+当代经济科学# &'### !6" $ &% 56&+

(#$) 李永友# 沈坤荣+我国污染控制政策的减排效果 (2)+管理世界# &''7# !"" $ " 5#"+

(&') 赵细康+环境保护与产业国际竞争力$ 理论与实证分析 (>)+北京$ 中国社会科学出版社# &''6+

(&#) 于峰# 齐建国+开放经济下环境污染的分解分析---#$$' 5&''6 年间我国各省市的面板数据 (2)+统计研究# &''"# !#"$ 4" 5(6+

(&&) 徐敏燕# 左和平+集聚效应下环境规制与产业竞争力关系研究---基于 +波特假说, 的再检验 (2)+中国工业经济# &'#6#

!6" $ "& 574+

!",&4*%&E,)&.&D&.",# (,&$4?4.)$C$B*<$*,'(,U.4",/$,&*#6"##D&.",

---@,(/?.4.%*#;$)$*4%GI*)$'",64"U.,%.*#3*,DF*%&D4.,< V*&* "F!G.,*

C;D)b3@eN0*

#

# n;:),B0*@/0.

&

!#+ATS**1*̀[.O-/.0ON*.01B/0J-0.J DT*.*RNT<# 2N0.QHNd.NU-/<NOK*̀9N.0.T-mDT*.*RNT<# )0.TS0.Q66''#6# CSN.0%

&+ATS**1*̀DT*.*RNT<# 2N0.QHNd.NU-/<NOK*̀9N.0.T-mDT*.*RNT<# )0.TS0.Q66''#6# CSN.0"

!!@9)&4*%&$ \0<-J *. OS-OS-N.T*RI1-O-T*.O/0TOOS-*/K0.J OS-/-<-0/TS /̀0R-P*/_ *̀:.OP-N1-/-O01+!&''#"# OSN<I0@

I-/J-U-1*I<0Q-.-/01R*J-1*̀I*113ON*. JN<TS0/Q-# 0.J OS-. 3<-<OS-?Ǹ̀-/-.T-@N.@?Ǹ̀-/-.T-R-OS*J PNOS J0O0*̀OP*@JNQNO
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