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　 　 摘　 要: 高速发展的数字金融推动商业银行形成新竞争格局的同时给银行风险控制带

来了巨大挑战ꎮ 本文采用中国 １４９ 家中小商业银行的面板数据构建模型ꎬ 对数字金融如何

影响中小商业银行竞争和风险承担进行了理论探讨和实证研究ꎬ 结论表明: (１)数字金融

发展促进了中小商业银行间竞争ꎬ 提高了中小商业银行风险承担ꎻ (２)中小商业银行间竞

争减弱有利于降低数字金融引发的风险ꎻ (３)数字金融发展对城市商业银行和中西部地区

中小商业银行的影响更大ꎮ 因此ꎬ 中小商业银行需防控行业竞争加剧带来的风险ꎬ 同时结

合自身竞争优势制定转型发展战略ꎬ 增强面对危机时的风险控制能力ꎮ
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一、 引　 言

近年来ꎬ 银行业在经历了数字金融冲击、 借鉴数字金融经验、 主动拥抱数字金融三个阶段之

后ꎬ 数字金融在中国银行业的战略地位稳步提升ꎮ 从最初的电子银行和网上银行ꎬ 发展到新兴的互

联网银行、 直销银行和开放银行ꎬ 中国的银行业正沿着线上化、 科技化和开放化的方向转型发展ꎮ
数字金融的核心是利用现代科技对金融产品、 业务模式和业务流程进行优化和创新ꎮ 借助大数据、
云计算和机器学习等技术的智能化数据分析系统ꎬ 简化供需双方的交易过程ꎬ 推动金融机构盈利模

式、 业务形式、 资产负债和信贷关系等方面的持续优化ꎬ 为商业银行的转型升级集聚能量ꎮ 众多国

家已经把发展数字金融作为提升国家竞争力的重要着力点ꎮ 但面对迅猛发展的数字金融ꎬ 传统金融

市场、 金融机构和法律监管还存在发展不匹配等一系列难点问题需要解决ꎬ 市场正在从被动适应到

积极调整阶段进行转变ꎮ 在数字金融浪潮下ꎬ 商业银行的竞争格局正发生着巨大的变化ꎬ 金融市场

日新月异ꎬ 部分游走于法律边界的创新业务对商业银行的潜在风险不容忽视[１]ꎬ 风险控制也面临

着新的挑战ꎮ
中国是银行导向型金融体系ꎬ 数字金融的发展冲击着商业银行的储蓄、 小额贷款、 移动支付和

其他中间业务ꎮ 中小商业银行(后文简称 “中小银行”)作为中国银行业的重要组成部分ꎬ ２０１９ 年

资产规模已经达到银行业的 ２５􀆰 ６％ ꎬ 凭借业务范围着力于地区经济的特点ꎬ 对于推进地区实体经
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济的发展ꎬ 为广大中小企业提供资金支持ꎬ 推广普惠金融贡献巨大[２]ꎮ 中小银行与具有较大规模

和资金优势的大型商业银行相比ꎬ 具有市场敏感度高且内部机制较灵活的特点ꎬ 数字金融发展对中

小银行来说是挑战也是机遇ꎮ 当前ꎬ 中小银行被两面夹击ꎬ 一面是大银行在规模以及资金上长时间

锁定的固有优势ꎬ 另一面是数字金融平台凭借其便捷高效的优势在市场上开辟的全新金融模式ꎬ 研

究数字金融背景下中小银行的生存及发展是当务之急ꎮ 本文利用 ２０１１ ~ ２０１８ 年 １４９ 家中小银行的

财务数据和年报数据ꎬ 将地方中小银行与北京大学数字金融研究中心构建的地市级数字金融发展指

数相对应ꎬ 系统探究数字金融发展对中小银行竞争及风险承担的影响ꎮ 中小银行之间竞争关系的演

变和风险变化不仅影响银行系统竞争格局重塑和银行系统性风险ꎬ 而且对未来金融体系结构变迁及

金融市场稳定具有重要影响ꎮ

二、 文献综述与研究假说

(一)数字金融与商业银行竞争

数字金融的出现被认为是一种金融创新ꎬ 关于金融创新与竞争存在两种理论ꎮ 熊彼特效应认为

创新加剧竞争后会减少企业的垄断ꎬ 而逃避竞争效应认为企业在逃避竞争的动机下会积极创新进而

缓解竞争ꎮ 现有的研究支持这两种理论ꎬ 科技创新会通过技术溢出效应影响银行业竞争[３][４]ꎮ 苏治

等(２０１８)认为ꎬ 数字金融平台呈现出商业模式竞争和技术竞争替代产品竞争的趋势ꎬ 商业模式创

新或技术创新驱动的新型机构甚至能够颠覆原有垄断机构的市场地位[５]ꎮ 数字金融发展在引发商

业银行竞争格局变化的同时还带来了发展机遇ꎬ 为积极应对数字金融的巨大冲击ꎬ 谋求竞争优势ꎬ
商业银行主动运用金融科技探索业务发展的新路径和模式ꎬ 使得商业银行移动支付等业务快速发

展ꎬ 催生了新的金融业态并释放了大量竞争机会[６]ꎮ 由此可见ꎬ 数字金融特有的技术特征和模式

特征为传统金融业创造了新的竞争环境ꎬ 影响着中国银行业竞争格局ꎮ
多数研究认为数字金融提高了商业银行间竞争程度ꎮ 数字金融在与传统商业银行的资产业务竞

争中ꎬ 凭借其市场覆盖范围广、 低成本和高效率的潜在优势ꎬ 吸引了大量小微企业和个人借贷客

户ꎬ 占据了一定的市场份额[７]ꎻ 数字金融促进银行竞争并降低了银行的利润[３]ꎻ 其运用大数据和

区块链技术缓解金融市场信息不对称ꎬ 从而打破了商业银行的信息垄断ꎬ 提高了商业银行间竞争程

度[８][９]ꎮ 少部分研究认为数字金融会降低银行间竞争程度ꎮ 谢治春等(２０１８)认为数字金融的服务

领域主要针对商业银行未涉及的市场或由于各种原因不能通过商业银行获取金融服务的客户群体ꎬ
对于传统大型商业银行的核心业务不会构成威胁[４]ꎮ Ｄｒａｓｃｈ 和 Ｓｃｈｗｅｉｚｅｒ(２０１８)认为随着金融与科

技的深度融合ꎬ 商业银行在应对数字金融挑战时ꎬ 已从最初的单一竞争关系逐渐转向跨界竞合发

展ꎬ 通过建立合作联盟ꎬ 助力商业银行在数字化金融服务领域中提高市场占有率[１０]ꎮ 综上ꎬ 结合

中国现阶段银行业发展的实际情况来看ꎬ 规模较小的中小银行与规模较大的银行相比缺乏与科技公

司合作的机会ꎬ 产品自主研发的能力不足ꎬ 更加缺乏大规模资本竞争优势ꎬ 核心业务与数字金融重

叠较多ꎬ 所能提供的服务远不如数字金融ꎬ 产业竞争引发的挤出效应对中小银行极为不利ꎮ 数字金

融发展对中小银行而言难以通过促进自主创新缓解行业竞争压力ꎬ 反而可能丧失固有优势使得竞争

加剧(熊彼特效应)ꎮ 因此ꎬ 本文提出假说 １:
Ｈ１: 数字金融发展增加了中小商业银行竞争程度ꎮ
(二)数字金融与商业银行风险承担

关于金融创新与风险的关系有促进论和损毁论两种理论ꎮ 促进论认为金融创新有利于风险的转

移分散ꎻ 损毁论认为金融创新的目的主要在于转移风险ꎬ 并不能消除系统性风险ꎬ 反而会在无序和

过度创新时改变金融结构ꎬ 增加金融动荡的可能性[１１][１２]ꎮ 学术界关于数字金融创新如何影响商业
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银行风险承担这一问题展开了激烈的讨论ꎬ 我们将现有的研究从风险管理、 经营效率和风险传染三

个理论视角进行梳理ꎮ
风险管理方面ꎬ 商业银行使用数字金融渠道改善了风险管理流程ꎬ 提高了对信贷风险的控制ꎬ

打破了商业银行间信息隔离的现状ꎬ 建立了简约化和标准化的风险管理流程ꎬ 进而提高风险管理的

效率[１３]ꎮ 商业银行利用大数据和 ＩＴ 技术丰富了数据维度ꎬ 通过扩大数据源缓解信息不对称程度ꎬ
将数据细化并通过运算扩展其用途ꎬ 从而降低商业银行破产风险[１４]ꎮ

经营效率方面ꎬ 商业银行与数字金融平台实行互补合作模式ꎬ 商业银行和互联网平台通过优势

共享改善商业银行效率和风险管理[１５]ꎮ 数字金融信贷业务通过降低成本分流了商业银行信贷市场

业务ꎬ 值得注意的是ꎬ 容易被分流出的信贷业务通常属于信用较低的类型ꎬ 这使得商业银行被动地

避免了部分信用风险ꎬ 实现了风险转移ꎬ 故风险承担降低ꎻ 然而商业银行的乐观情绪随着盈利能力

的升高会逐渐膨胀ꎬ 促使商业银行扩大对高风险项目的投资ꎬ 反而提升风险承担[１６]ꎮ
风险传染方面ꎬ 由于商业银行与数字金融的业务和技术相互融合ꎬ 在商业银行风险管理和经营

效率发生变化的同时不可避免地引发了新的风险[１７]ꎮ 操作风险ꎬ 商业银行引入数字化交易系统ꎬ
可能引发数据存储不稳定和操作失误等问题[１８]ꎻ 技术风险ꎬ 数字金融融入商业银行管理系统ꎬ 会

带来网络技术引发的安全问题ꎬ 引发银行系统出现风险[１９]ꎻ 法律风险ꎬ 非法集资与互联网平台融

资业务界限模糊不清ꎬ 商业银行与数字金融企业合作时对消费者隐私保护的法律原则难以坚守ꎮ 商

业银行在积极拥抱数字金融的同时也不可避免地吸收了数字金融自身特有的风险[２０]ꎮ 风险传染通

常是发生在整个金融体系内的ꎬ 数字金融业务将资金投放于高风险项目ꎻ 互联网平台的信贷业务依

靠线上数据评估ꎬ 缺乏深入调研考察ꎬ 数据信息的真实性受到质疑ꎬ 这些数字金融暴露的风险会对

整个金融体系产生影响[２１]ꎮ
现阶段中国数字金融发展势头迅猛①ꎬ 大型商业银行已经开展与金融科技企业的合作及建立科

技子公司ꎮ 传统规模较大的商业银行凭借客户资源优势与金融科技企业的技术优势进行互换实现共

赢ꎮ 对于大部分中小银行来说ꎬ 利用数字金融的优势改善风险管理系统以及借鉴数字金融模式开发

多元化经营模式在短时间内还难以实现ꎻ 在融入数字金融技术过程中引发的新风险对于中小银行的

风险控制更是一大挑战ꎮ 总体上ꎬ 中小银行普遍缺乏让数字金融发挥其在控制风险和提升经营效率

方面优势的基础条件ꎬ 难以规避数字金融引发的风险传染ꎮ 因此ꎬ 数字金融可能对中小银行风险控

制系统的负面作用更大ꎮ 基于此ꎬ 本文提出假说 ２:
Ｈ２: 数字金融发展提高了中小商业银行风险承担ꎮ

三、 研究设计

(一)样本说明和数据来源

数字金融发展对系统性重要银行(中国四大商业银行及在全国范围营业的股份制商业银行)
的冲击较小ꎬ 地区数字金融发展对主营业务在本地区的中小银行的竞争格局和风险水平影响较

大ꎮ 在剔除不完整数据信息后ꎬ 本文最终选取了 １４９ 家中小银行 ２０１１ ~ ２０１８ 年的数据ꎬ 样本涵

盖了中国内地 ３０ 个省级行政区(除西藏外)的 ９８ 个城市ꎮ 商业银行数据来源于 Ｂａｎｋｓｃｏｐｅ 数据

库、 ＣＳＭＡＲ 数据库和商业银行年报ꎮ 样本中涉及的城市级别控制变量数据来源于 ＣＥＩＣ 数据库

及 «中国城市统计年鉴»ꎮ
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(二)变量选取

１􀆰 商业银行竞争的度量

商业银行竞争程度的衡量方法有结构法和非结构法两类ꎮ 国内外已有较多文献采用非结构法研

究商业银行竞争程度[２２][２３][２４][２５]ꎬ 新产业组织理论认为勒纳(Ｌｅｒｎｅｒ)指数作为非结构指标的代表ꎬ
指代银行获取超额利润的能力ꎬ 银行获得的超额利润越多ꎬ Ｌｅｒｎｅｒ 指数就越大ꎬ 银行竞争度就越

低ꎮ 本文选用 Ｌｅｒｎｅｒ 指数来衡量商业银行的竞争程度ꎬ 计算公式如下:
Ｌｅｒｎｅｒｉｔ ＝ (Ｐ ｉｔ －ＭＣ ｉｔ) / Ｐ ｉｔ (１)
本文参考唐文进等(２０１６)的方法计算商业银行资产价格(Ｐ) [２６]ꎬ 资产价格等于银行收入除以

资产ꎮ 对于商业银行边际成本 (ＭＣ)ꎬ 本文借鉴国内外文献采用的超越对数成本函数进行计

算[２３][２７]ꎬ 模型设定如下:

ＬｎＴＣ ｉｔ ＝ α０ ＋∑
２

ｊ ＝ １
α ｊＬｎ(Ｗ ｊｉｔ) ＋ １

２ ∑
２

ｊ ＝ １
∑
２

ｋ ＝ １
α ｊｋＬｎ(Ｗ ｊｉｔ)Ｌｎ(Ｗｋｉｔ) ＋ αｑＬｎＴＡｉｔ ＋

１
２ αｑｑ(ＬｎＴＡｉｔ) ２ ＋∑

２

ｊ ＝ １
α ｊｑＬｎ(Ｗ ｊｉｔ)ＬｎＴＡｉｔ ＋ αｚＴｒｅｎｄ ＋ １

２ αｚｚ(Ｔｒｅｎｄ) ２ ＋

∑
２

ｊ ＝ １
α ｊｚＬｎ(Ｗ ｊｉｔ)Ｔｒｅｎｄ ＋ αｑｚＬｎＴＡｉｔＴｒｅｎｄ ＋ μｉ ＋ ｖｉｔ (２)

假设总成本函数为 ＴＣ ＝ Ｃ(ＴＡꎬ Ｗ１ꎬ Ｗ２ꎬ Ｔｒｅｎｄ)①ꎬ 本文采用随机前沿分析法(ＳＦＡ)对公式

(２)进行估计ꎬ 然后通过公式(３)求得银行的边际成本(ＭＣ)ꎬ 在得到边际成本之后即可计算出银行

的 Ｌｅｒｎｅｒ 指数ꎮ Ｌｅｒｎｅｒ 指数是介于 ０ 到 １ 之间的指标ꎬ 用于衡量垄断的强弱程度ꎬ Ｌｅｒｎｅｒ 指数与银

行竞争程度呈反向变动关系ꎮ

ＭＣ ｉｔ ＝
ＴＣ ｉｔ

ＴＡｉｔ
αｑ ＋ ααｑｑＬｎＴＡｉｔ ＋∑

２

ｊ ＝ １
α ｊｑＬｎ(Ｗ ｊｉｔ) ＋ αｑｚＴｒｅｎｄ[ ] (３)

２􀆰 商业银行风险承担的度量

商业银行风险承担的代理变量较多ꎬ 由于本文的研究对象是中小银行ꎬ 其中包含较多非上市商

业银行ꎬ 因而预期违约率及股价违约率指标无法计算ꎬ 特许权价值数据因数据获取困难而无法使

用[２８]ꎮ 因此ꎬ 本文选取 Ｚ 值代表商业银行的风险承担(Ｒｉｓｋ)ꎬ Ｚ 值通常用来衡量商业银行的破产

概率[２９]ꎬ 计算公式为 Ｚ ｉｔ ＝ 资产收益率(ＲＯＡｉｔ) ＋资本资产比率(ＣＡＲ ｉｔ)[ ] ÷ σｉ ＲＯＡｉｔ( )ꎬ ｉ 和 ｔ 分别

表示商业银行和年份ꎮ Ｚ 值越大②ꎬ 商业银行的风险承担越小ꎬ 商业银行系统越稳定ꎮ
３􀆰 数字金融发展的度量(ＤＦｉｎ)
本文使用中国数字金融指数代表数字金融发展程度ꎮ 该指数由北京大学数字金融研究中心编

制[３０]ꎬ 基于蚂蚁金服的大数据交易账户进行统计ꎬ 具有相当的代表性和真实性ꎬ 近年来多次被用

于中国数字金融发展状况及其经济效应的研究[３１][３２][３３]ꎮ 本文采用市级层面的数字金融发展指数ꎬ
其中数字金融发展总指数代表数字金融发展程度(ＤＦｉｎ)、 覆盖广度指数代表数字金融发展广度

(ＤＦｉｎ１)、 使用深度指数代表数字金融发展深度(ＤＦｉｎ２)ꎮ
４􀆰 控制变量

为了减少因遗漏变量而产生的内生性偏误ꎬ 本文参考已有文献关于控制变量的选择ꎬ 汇总

了一套能体现商业银行特征和市场特征的指标作为控制变量[１２][１８][３４] ꎮ 本文主要变量的定义汇总

于表 １ꎮ
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①

②

银行总资产代表总产出(ＴＡ)ꎻ Ｗ１ ＝总利息支出除以总存款ꎻ Ｗ２ ＝营业成本(除人员成本)的资本费用除以银行固定资产ꎻ Ｔｒｅｎｄ 表示技术变

动ꎬ 用时间趋势来衡量ꎮ μ 表示银行的个体成本ꎬ ｖ 为误差项ꎮ
Ｚ 值有尖峰后尾特征ꎬ 通常取对数进行回归ꎮ



表 １　 主要变量定义

类型 符号 名称 设计

被解释变量
Ｌｅｒｎｅｒ 商业银行竞争程度 Ｌｅｒｎｅｒ 指数

Ｒｉｓｋ 商业银行风险承担 Ｚ 值

核心解释变量

ＤＦｉｎ 数字金融发展程度 北京大学数字金融各市总指数(２０１１ ~ ２０１８ 年)
ＤＦｉｎ１ 数字金融发展广度 北京大学数字金融各市覆盖广度指数(２０１１ ~ ２０１８ 年)
ＤＦｉｎ２ 数字金融发展深度 北京大学数字金融各市使用深度指数(２０１１ ~ ２０１８ 年)

控制变量

ｃａｒ 资本充足率 商业银行资本充足率
ｒｏａ 盈利能力 商业银行资产收益率
ｃｉｒ 经营效率 商业银行成本收入比
ｄｐｒ 流动性水平 商业银行存贷比
ｓｉｚｅ 资产规模 商业银行总资产
ｉｐｏ 上市情况 商业银行是否上市的虚拟变量ꎬ 上市银行取值为 １ꎬ 否则为 ０
ｇｄｐ 宏观经济水平 地区 ＧＤＰ 同比增长率
ｐｄ 人口密度 城市人口密度(人 /平方公里)
ｏｐｅｎ 地区开放程度 地区开放程度(进出口总额 / ＧＤＰ)

(三)模型设定

本文采用面板数据模型ꎬ 研究数字金融发展对商业银行竞争与商业银行风险承担的影响ꎮ 考虑

到商业银行竞争程度变量可能具有时间上连续的特点ꎬ 在构建动态面板数据模型时加入 Ｌｅｒｎｅｒ 指数

变量的滞后一期ꎮ 为了实证结果的稳健性ꎬ 我们使用两个模型进行回归ꎬ 模型设定如下:
Ｌｅｒｎｅｒｉｔ ＝ ａ０ ＋ ａ１ＤＦｉｎｉｔ ＋∑Ｘ ＋ εｉｔ (４)
Ｌｅｒｎｅｒｉｔ ＝ ａ０ ＋ ａ１Ｌｅｒｎｅｒｉｔ － １ ＋ ａ２ＤＦｉｎｉｔ ＋∑Ｘ ＋ εｉｔ (５)
为了进一步研究数字金融发展与商业银行竞争对商业银行风险承担的影响ꎬ 我们设定的模型如下:
Ｒｉｓｋｉｔ ＝ β０ ＋ β１Ｌｅｒｎｅｒｉｔ ＋ β２ＤＦｉｎｉｔ ＋ β３Ｌｅｒｎｅｒｉｔ × ＤＦｉｎｉｔ ＋∑Ｘ ＋ εｉｔ (６)
方程(４)、 (５)和(６)中被解释变量分别是商业银行竞争程度( Ｌｅｒｎｅｒ)和商业银行风险承担

(Ｒｉｓｋ)ꎬ 主要解释变量为数字金融发展程度(ＤＦｉｎ)、 数字金融发展广度(ＤＦｉｎ１)和数字金融发展深

度(ＤＦｉｎ２)ꎬ ＤＦｉｎ × Ｌｅｒｎｅｒ 为数字金融发展程度和商业银行竞争程度的交叉项ꎮ Ｘ 为表 １ 中的相关

控制变量ꎮ ｉ 和 ｔ 分别表示商业银行和年份ꎬ ε 为残差项ꎮ
变量的描述性统计如表 ２ 所示ꎮ

表 ２　 描述性统计

变量 均值 标准差 最小值 最大值

Ｌｅｒｎｅｒ ０􀆰 ３００ ０􀆰 １５７ ０􀆰 ０２５ ０􀆰 ６２１
Ｒｉｓｋ ３􀆰 ０２２ ２􀆰 １２５ － １􀆰 ８３４ ５􀆰 ９３３
ＤＦｉｎ ２􀆰 ２０３ ０􀆰 １９６ １􀆰 ４３２ ２􀆰 ４８１
ＤＦｉｎ１ ２􀆰 ２０１ ０􀆰 １９０ １􀆰 １６９ ２􀆰 ４６３
ＤＦｉｎ２ ２􀆰 １８８ ０􀆰 ２０５ １􀆰 １４６ ２􀆰 ５１３
ｃａｒ ０􀆰 １５３ ０􀆰 １９８ ０􀆰 １１０ ４􀆰 ９２１
ｒｏａ ０􀆰 ４９１ ０􀆰 ３３４ － ０􀆰 ９３６ ０􀆰 ９９９
ｃｉｒ ０􀆰 ３９３ ０􀆰 １３０ ０􀆰 １３９ ３􀆰 １７３
ｄｐｒ ０􀆰 ４２２ ０􀆰 ５７０ ０􀆰 ００３ ８􀆰 ５１４
ｓｉｚｅ ８􀆰 １８０ ０􀆰 ５４１ ５􀆰 ３２９ ９􀆰 ９９７
ｉｐｏ ０􀆰 １１４ ０􀆰 ３１８ ０􀆰 ０００ １􀆰 ０００
ｇｄｐ ５􀆰 ２２１ ２􀆰 １３１ ２􀆰 ３４４ ８􀆰 ３８４
ｐｄ ２􀆰 ３２６ ２􀆰 ７４５ － ２􀆰 ４００ ７􀆰 ０００
ｏｐｅｎ ０􀆰 ２２７ ０􀆰 ３９５ ０􀆰 ０００１ ２􀆰 ６７５

四、 实证结果与分析

(一)数字金融发展对中小银行竞争程度的影响

数字金融具有低成本高效率的特点ꎬ 能利用这一优势占据市场份额ꎬ 在与中小银行竞争的同时
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激发中小银行间的内部竞争ꎬ 本文从实证角度进行研究ꎮ
表 ３ 中模型(１) ~ (３)是静态面板模型的估计结果ꎬ 分别检验数字金融发展程度(ＤＦｉｎ)、 数字

金融发展广度(ＤＦｉｎ１)和数字金融发展深度(ＤＦｉｎ２)对银行竞争程度的影响ꎮ 由于静态面板模型没

有充分考虑到内生性问题ꎬ 模型(４) ~ (６)选用动态系统 ＧＭＭ 面板模型进行更为准确的检验ꎬ 本文

的实证分析主要以 ＧＭＭ 模型的估计结果展开ꎮ 表 ３ 结果显示ꎬ ＤＦｉｎ、 ＤＦｉｎ１ 和 ＤＦｉｎ２ 的回归系数

都在 ５％水平上显著为负ꎬ 这说明数字金融在整体、 广度和深度方面的发展都导致中小银行的 Ｌｅｒｎ￣
ｅｒ 指数降低ꎬ 意味着中小银行间竞争加剧ꎬ 证明 Ｈ１ 成立ꎮ 从替代品视角考虑ꎬ 数字金融业务可能

替代中小银行部分业务ꎬ 压缩了中小银行的市场份额以及利润空间ꎬ 迫使中小银行之间为争夺剩余

市场而相互竞争ꎮ 从金融体系整体上考虑ꎬ 数字金融发展缓解了市场信息不对称ꎬ 扩大了客户数据

资源ꎬ 通过科技降低了运营成本ꎬ 中小银行在金融体系升级的大背景下ꎬ 享受到数字金融发展带来

的福利ꎬ 形成了以较低成本开发产品和拓宽业务渠道的竞争环境ꎮ 表 ３ 的结果还显示ꎬ Ｌｅｒｎｅｒ 指数

一阶滞后项的估计系数在 １％的水平下显著为正ꎬ 说明中小银行竞争变量具有时间连续性ꎬ 即当期

中小银行的竞争程度会明显受到上期中小银行竞争格局的影响ꎮ

表 ３　 数字金融对银行竞争程度的影响

变量
静态面板模型

(１) (２) (３)
动态系统 ＧＭＭ 面板模型

(４) (５) (６)

Ｌｅｒｎｅｒｔ￣１
０􀆰 ８２３∗∗∗ ０􀆰 ８７３∗∗∗ ０􀆰 ７６４∗∗∗

(１８􀆰 ４４２) (１２􀆰 ４５６) (１４􀆰 ６７５)

ＤＦｉｎ
－ ０􀆰 ５１３∗∗ － ０􀆰 ０４２∗∗∗

( － ６􀆰 ２５１) ( － ９􀆰 ３４４)

ＤＦｉｎ１
－ ０􀆰 １３４∗∗ － ０􀆰 ００８∗∗∗

( － ４􀆰 １３２) ( － ３􀆰 ５６６)

ＤＦｉｎ２
－ ０􀆰 ０１４∗∗ － ０􀆰 ００６∗∗∗

( － ３􀆰 １２１) ( － ８􀆰 ７３２)

ｃａｒ
０􀆰 ５６７∗ ０􀆰 ６０２∗ ０􀆰 ４１３∗ １􀆰 ８７９∗∗∗ １􀆰 ５３７∗∗∗ ０􀆰 ９９７∗∗∗

(３􀆰 ８９２) (４􀆰 １１３) (５􀆰 ０９２) (７􀆰 ４５３) (６􀆰 ５８２) (７􀆰 ６５５)

ｒｏａ
－ ０􀆰 ０６４∗ － ０􀆰 ０３３ － ０􀆰 ８９３ － ０􀆰 ８６２ － ０􀆰 ２２６ － ０􀆰 ６７９

( － ３􀆰 １５６) ( － １􀆰 ８５３) ( － ０􀆰 ５０６) ( － ０􀆰 ４６９) ( － ０􀆰 ３２５) ( － ０􀆰 ３２４)

ｃｉｒ
－ ０􀆰 ５８５∗ － ０􀆰 ５５９ － ０􀆰 ８１２ － ０􀆰 ７５８∗ － ０􀆰 ９３７ － ０􀆰 １８２

( － ０􀆰 ２８９) ( － ０􀆰 ６５４) ( － １􀆰 ４２１) ( － １􀆰 ２３２) ( － ０􀆰 ４２３) ( － ０􀆰 ４２２)

ｄｐｒ
０􀆰 ０９９∗∗ ０􀆰 ０７４ ０􀆰 ０４２ ０􀆰 ２８６∗∗∗ ０􀆰 １５６∗∗ ０􀆰 ０７３∗∗

(３􀆰 ４２４) (０􀆰 ２４６) (０􀆰 ２４５) (５􀆰 ３３５) (２􀆰 ２４３) (１􀆰 ３９３)

ｓｉｚｅ
０􀆰 ８２９∗∗ ０􀆰 ３３７∗ ０􀆰 ２９３ ０􀆰 ０８２ ０􀆰 ５４２∗ ０􀆰 １６６
(２􀆰 １６３) (１􀆰 ３８２) (０􀆰 ３４４) (０􀆰 ３３２) (１􀆰 ７２４) (０􀆰 ３９０)

ｉｐｏ
－ ０􀆰 ０３２ － ０􀆰 ０３３∗ － ０􀆰 ０３１ ０􀆰 ０３４ ０􀆰 ０６９ ０􀆰 ０３６∗

( － １􀆰 ０２８) ( － ２􀆰 １６５) ( － １􀆰 ３５７) (１􀆰 ３３２) (０􀆰 ３２５) (２􀆰 １３４)

ｇｄｐ
－ ２􀆰 ５６２∗∗∗ － １􀆰 ８５６∗∗∗ － １􀆰 ３３２∗∗∗ － ５􀆰 ３２１∗∗∗ － ７􀆰 ２４０∗∗∗ － ４􀆰 ４３３∗∗∗

( － ６􀆰 ４２１) ( － ５􀆰 ３６４) ( － ３􀆰 ３２４) ( － ２􀆰 ３２６) ( － ６􀆰 ０２２) ( － ６􀆰 ４３６)

ｐｄ
０􀆰 ６４１∗∗ ０􀆰 ６６５ ０􀆰 ７９８∗ ０􀆰 １４３∗∗ ０􀆰 ８４５１ ０􀆰 ７５６
(２􀆰 ４５４) (０􀆰 ５８４) (２􀆰 ５３４) (５􀆰 ６４６) (０􀆰 ０８８) (０􀆰 ２６４)

ｏｐｅｎ
０􀆰 ０２１ － ０􀆰 ０３２ ０􀆰 ０１６∗ － ０􀆰 ０４１∗ － ０􀆰 １０１∗ － ０􀆰 ０２６∗

(０􀆰 ３２１) ( － ０􀆰 ２３５) (２􀆰 ２１２) ( － ２􀆰 ２３１) ( － １􀆰 ８３１) ( － １􀆰 １２２)
年份 控制 控制 控制 控制 控制 控制

Ｃｏｎｓ
０􀆰 ７３４∗ ０􀆰 ５７７∗∗ ０􀆰 ４５７∗∗ ０􀆰 ７６５∗∗∗ ０􀆰 ７６７７∗∗∗ ０􀆰 ５７１∗∗∗

(５􀆰 ９５５) (３􀆰 ６９５) (５􀆰 ４６５) (２􀆰 ４３４) (３􀆰 ９２３) (４􀆰 ４５５)
ＡＲ(１)＿ Ｐ ０􀆰 ００２ ０􀆰 ００３ ０􀆰 ００１
ＡＲ(２)＿ Ｐ ０􀆰 ５８６ ０􀆰 ３６４ ０􀆰 ４６６
Ｓａｒｇａｎ＿ Ｐ ０􀆰 ２６６ ０􀆰 １４８ ０􀆰 １０８

　 　 注: 括号内为 ｔ 统计值ꎻ ∗、 ∗∗、 ∗∗∗分别表示在 １０％ 、 ５％ 、 １％的水平下显著ꎮ 下同ꎮ
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从表 ３ 控制变量的估计结果来看ꎬ 在动态系统 ＧＭＭ 面板模型回归结果中部分变量回归系数较

为显著ꎮ 资本充足率的回归系数显著为正ꎬ 意味着商业银行资本监管要求越严格ꎬ 中小银行间竞争

程度越低ꎻ 流动性水平的回归系数显著为正ꎬ 说明中小银行存贷比越高ꎬ 越有利于中小银行通过扩

张放贷提高其市场地位ꎬ 进而降低中小银行间竞争程度[３]ꎻ 宏观经济水平和地区开放程度的回归

系数显著为负ꎬ 说明经济增长和市场开放提高了中小银行竞争程度ꎮ
(二)数字金融与中小银行竞争对银行风险承担的影响

进一步ꎬ 本文探讨数字金融如何通过中小银行竞争影响银行风险承担ꎮ 首先ꎬ 表 ４ 第(１) ~
(４)列分别检验数字金融发展和中小银行竞争对银行风险承担的影响ꎮ 数字金融发展的回归系数均

在 １０％的水平下显著为负ꎬ 说明数字金融的发展显著增加了中小银行的风险承担ꎬ 模型(１) ~ (３)
的结果证明了 Ｈ２ꎮ 模型(４)中 Ｌｅｒｎｅｒ 指数的回归系数在 ５％的水平下显著为正ꎬ 意味着单独考察中

小银行竞争与风险承担关系时ꎬ 中小银行垄断程度提高、 竞争程度减弱会显著降低中小银行风险承

担ꎮ 从实际情况来分析ꎬ 通常中小银行间竞争度过高会增加银行的经营风险ꎬ 而竞争降低可以规避

高风险业务ꎬ 从而降低风险承担ꎮ

表 ４　 数字金融与中小银行竞争对银行风险承担的影响

变量 (１) (２) (３) (４) (５) (６) (７)

ＤＦｉｎ
－ ０􀆰 ０３６∗

( － １􀆰 ３５３)
－ ０􀆰 ２１２∗∗∗

( － ３􀆰 １５５)

ＤＦｉｎ１
－ ０􀆰 １８３∗∗

( － ３􀆰 ３４５)
－ １􀆰 ６４５∗∗∗

( － ５􀆰 ６８２)

ＤＦｉｎ２
－ ０􀆰 ０８８∗∗∗

( － ３􀆰 ３３７)
－ ０􀆰 ０３６∗∗∗

( － ３􀆰 ２６７)

Ｌｅｒｎｅｒ
０􀆰 ３７６∗∗

(１􀆰 ５７３)
－ ０􀆰 ６８３∗∗

( － ４􀆰 ７７３)
－ ０􀆰 ０８６∗∗

( － ３􀆰 １７５)
－ ０􀆰 １４３∗∗

( － ２􀆰 ２３５)
ＤＦｉｎ(１ꎬ ２) ×

Ｌｅｒｎｅｒ
０􀆰 ３９８∗∗∗

(５􀆰 ４５８)
０􀆰 ４６６∗∗∗

(４􀆰 ５３３)
０􀆰 ９０２∗∗∗

(７􀆰 １６６)

ｃａｒ
０􀆰 ０６３∗

(１􀆰 ２０４)

０􀆰 ０２３
(０􀆰 ０３３)

－ ０􀆰 ０１８
( － ０􀆰 ２４３)

０􀆰 １８４
(０􀆰 ０２２)

０􀆰 ０３８∗

(１􀆰 ０３１)
０􀆰 ０５５∗

(１􀆰 １０２)

０􀆰 ９４４
(０􀆰 １３４)

ｒｏａ
－ ０􀆰 ３３７∗

( － １􀆰 ０３２)

－ ０􀆰 ４３４
( － ０􀆰 ４４２)

－ ０􀆰 ２３３∗

( － １􀆰 ０２２)

－ ０􀆰 ０１５
( － ０􀆰 ０４５)

－ ０􀆰 ０８３∗

( － ２􀆰 １５４)

－ ０􀆰 ２０３
( － ０􀆰 ０５６)

－ ０􀆰 ７３８
( － ０􀆰 ０２２)

ｃｉｒ
－ ０􀆰 ０３５∗

( － ２􀆰 １０２)

－ ０􀆰 ０１４
( － ０􀆰 ０３３)

－ ０􀆰 ０３６∗

( － １􀆰 ０２２)
－ ０􀆰 ０６５∗

( － ２􀆰 ０１２)
－ ０􀆰 １８７∗∗∗

( － ５􀆰 ０５３)
－ ０􀆰 ３６５∗

( － １􀆰 ３０２)
－ ０􀆰 ０３５∗

( － ２􀆰 ０２４)

ｄｐｒ
０􀆰 １３５

(０􀆰 ５３３)
１􀆰 ４６５∗∗

(３􀆰 ５３５)

１􀆰 ４４５
(１􀆰 ５６４)

１􀆰 ３７７
(０􀆰 ４５６)

１􀆰 ８６４
(０􀆰 １６６)

２􀆰 ０６６
(０􀆰 ４４３)

１􀆰 ４５３
(０􀆰 ８６４)

ｓｉｚｅ
０􀆰 １１４

(０􀆰 ０２１)
０􀆰 ０５６∗∗∗

(２􀆰 ２０２)
０􀆰 ０２３∗

(１􀆰 ００５)
０􀆰 １７７∗

(１􀆰 ００５)
０􀆰 ３２３∗∗∗

(５􀆰 ０７２)
０􀆰 １９３∗

(１􀆰 ００６)
０􀆰 ２１１∗

(１􀆰 ０４１)

ｉｐｏ
－ ０􀆰 ３４４

( － ０􀆰 １３２)
－ ０􀆰 ２２３∗

( － １􀆰 ２１７)

－ ０􀆰 ５３１
( － ０􀆰 １５１)

－ ０􀆰 １３２
( － ０􀆰 １０３)

－ ０􀆰 ４４４∗

( － ３􀆰 １７３)
－ ０􀆰 １５２∗

( － １􀆰 １３３)

－ ０􀆰 ２７２
( － ０􀆰 １４３)

ｇｄｐ
１􀆰 ８６４

(０􀆰 ３３３)
１􀆰 ３９３∗∗∗

(４􀆰 ５２６)
１􀆰 ８８４∗∗∗

(５􀆰 ３６２)
１􀆰 ６５３∗∗

(５􀆰 １３７)
１􀆰 ５５６∗∗∗

(３􀆰 ５６２)
１􀆰 ６６３∗∗∗

(８􀆰 ５３３)
１􀆰 ６８８∗∗∗

(５􀆰 ２８８)

ｐｄ
０􀆰 ５５１∗∗

(３􀆰 １３５)

０􀆰 ５３２
(０􀆰 ４５４４)

０􀆰 ９３５∗∗

(５􀆰 ５５２)
０􀆰 ４３２∗∗

(６􀆰 ９５２)

０􀆰 ３２４
(０􀆰 ０４２)

０􀆰 ７５２
(０􀆰 ５３６)

０􀆰 ７４６
(０􀆰 ３３６)

ｏｐｅｎ
－ ０􀆰 ３２４

( － ０􀆰 ２５１)
－ ０􀆰 １６５

( － ０􀆰 ０５７)
－ ０􀆰 ０７６

( － １􀆰 ５５２)
－ ０􀆰 ０５５

( － １􀆰 ４５８)
－ ０􀆰 １３４∗

( － ２􀆰 ６３２)

－ ０􀆰 １４３
( － １􀆰 ０６５)

－ ０􀆰 １５２
( － １􀆰 ０６３)

年份 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

Ｃｏｎｓ
１􀆰 ７６６∗∗∗

(７􀆰 ５３７)
２􀆰 ２５４∗∗

(８􀆰 ６５３)
１􀆰 ７６６∗∗∗

(９􀆰 ７６６)
１􀆰 ３６５∗∗∗

(３􀆰 １７６)
２􀆰 ３４１∗∗∗

(３􀆰 ６６１)
１􀆰 ７６７∗∗∗

(５􀆰 ２４８)
１􀆰 ５５４∗∗∗

(９􀆰 ２８２)
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　 　 其次ꎬ 表 ４ 第(５) ~ (７)列用于分析数字金融发展与银行竞争对银行风险承担的交互作用ꎮ 数

字金融发展和中小银行竞争程度的交叉项系数均在 １％的水平下显著为正ꎬ 说明随着银行竞争程度

减弱ꎬ 数字金融发展程度提高ꎬ 银行风险承担水平会下降ꎮ 这意味着中小银行竞争对数字金融发展

与银行风险承担关系的调节效应是存在的ꎬ 中小银行竞争程度降低会缓解数字金融发展对银行风险

承担的提升作用ꎮ 总而言之ꎬ 数字金融发展作为外部冲击引发的风险传染对中小银行风险水平的影

响大于数字金融与中小银行互补合作带来的风险转移和风险规避效应ꎬ 中小银行间竞争程度减弱可

以缓解数字金融对银行风险加大带来的消极影响ꎮ
最后ꎬ 其余变量与风险承担之间的关系与现有文献的结论基本相似ꎮ 表 ４ 中ꎬ 资本充足率的部

分估计系数显著为正ꎬ 意味着中小银行对负债的偿还能力与银行风险有着密切联系ꎬ 资本充足率越

高ꎬ 其经营方式更加保守[３５]ꎬ 能够有效降低破产风险ꎻ 中小银行资产规模和宏观经济水平的估计

系数显著为正ꎬ 说明资产规模大有利于抵御风险ꎬ 通过吸收大量储蓄ꎬ 灵活配置资金可以实现风险

分散ꎻ 同时经济发达有利于中小银行控制风险[１６]ꎮ
(三)数字金融与中小银行竞争对银行风险承担的异质性影响

１􀆰 个体异质性

中国的中小银行主要由城市商业银行和农村商业银行组成ꎬ 他们经营的业务和服务对象均有所

不同ꎮ 我们把样本分为城市商业银行子样本 １(１０４ 家)和农村商业银行子样本 ２(４５ 家)ꎬ 表 ５ 汇报

了两类商业银行子样本的估计结果ꎮ 子样本 １ 和子样本 ２ 中数字金融发展的回归系数均在 １０％ 的

水平下显著为负ꎬ 城市商业银行(子样本 １)的回归系数较大ꎬ 说明数字金融的发展显著增加了城市

商业银行和农村商业银行的风险承担ꎬ 并且对城市商业银行风险增加的影响更大ꎮ 交叉项系数均在

１０％的水平下显著为正ꎬ 说明竞争对数字金融与银行风险承担的调节效应是存在的ꎮ 其中模型(１)
和(３)交叉项系数较模型(４)和(６)略大ꎬ 说明城市商业银行竞争程度对数字金融与银行风险承担之

间关系的调节效应更大ꎮ 城市商业银行和农村商业银行普遍存在风险控制体系不健全ꎬ 风险防控技

术水平不足ꎬ 内部风险管理机制不完善等问题ꎬ 数字金融高速发展给金融市场带来新产品和新技术

的同时会加重本地区城市商业银行和农村商业银行的风险承担ꎮ

表 ５　 个体异质性影响

变量
子样本１

(１) (２) (３)
子样本 ２

(４) (５) (６)

ＤＦｉｎ
－ ０􀆰 ２０１∗∗∗

( － ３􀆰 ２３１)
－ ０􀆰 ０９８∗∗∗

( － ６􀆰 ０２１)

ＤＦｉｎ１
－ ０􀆰 １２３∗

( － ３􀆰 ３４３)
－ ０􀆰 １０３∗

( － ３􀆰 ６２２)

ＤＦｉｎ２
－ ０􀆰 １２６∗

( － ２􀆰 ６５９)
－ ０􀆰 ０８９∗∗

( － ５􀆰 １８２)

Ｌｅｒｎｅｒ
－ ０􀆰 ７２３∗∗

( － ５􀆰 ４９３)
－ ３􀆰 ２３２∗

( － ３􀆰 ３８４)
－ ２􀆰 １４８∗∗∗

( － ６􀆰 ３３８)
－ ０􀆰 ８８５∗∗

( － ４􀆰 ３１８)
－ ０􀆰 ３７６∗

( － ３􀆰 ６９２)
－ ２􀆰 ３５９∗

( － ２􀆰 ３２８)
ＤＦｉｎ(１ꎬ ２) ×

Ｌｅｒｎｅｒ
０􀆰 １７２∗

(１􀆰 ６９３)

０􀆰 ０６３
(０􀆰 ３３５)

０􀆰 ３８８∗

(３􀆰 ９９３)
０􀆰 １５３∗

(１􀆰 ３２１)
０􀆰 ０７７∗

(１􀆰 ３７１)
０􀆰 ０３１∗∗∗

(３􀆰 １３２)
其他变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

２􀆰 区域异质性

中国各区域经济发展水平存在较大差异ꎬ 各区域数字金融发展对中小银行可能存在异质性影

响ꎮ 为了研究数字金融对中小银行的区域异质性影响ꎬ 我们将中小银行划分为三个子样本ꎬ 东部

(１０５ 家)、 中部(２０ 家)和西部(２４ 家)ꎬ 表 ６ 汇报了子样本的估计结果ꎮ 我们发现三个子样本中数
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字金融发展的回归系数均为负值ꎬ 中西部样本回归系数较大ꎬ 说明数字金融的发展显著增加了东中

西部地区中小银行的风险承担ꎬ 且对中西部的影响更大ꎮ 大部分交叉项系数在 １０％ 的水平下显著

为正ꎬ 且中西部交叉项系数较东部略大ꎮ 这是由于中西部地区的金融业发展比较滞后ꎬ 中小银行缺

乏多元化业务ꎬ 受到数字金融冲击的影响更大ꎮ

表 ６　 区域异质性影响

变量
东部

(１) (２) (３)
中部

(４) (５) (６)
西部

(７) (８) (９)

ＤＦｉｎ
－ ０􀆰 ０３２∗∗

( － ２􀆰 ４３１)
－ ０􀆰 ２３６∗∗∗

( － ４􀆰 ９４１)
－ ０􀆰 ２１２∗∗∗

( － ３􀆰 ３３１)

ＤＦｉｎ１
－ ０􀆰 ０５３∗∗

( － ３􀆰 ８６７)
－ ０􀆰 １３４∗∗

( － ３􀆰 ４６４)
－ ０􀆰 １４３∗∗

( － ３􀆰 ６６３)

ＤＦｉｎ２
－ ０􀆰 ０４６∗

( － ２􀆰 ６５９)
－ ０􀆰 ０９３∗∗

( － ５􀆰 １８４)
－ ０􀆰 １６５∗∗

( － ２􀆰 ８５９)

Ｌｅｒｎｅｒ
－ ０􀆰 ２２３∗∗

( － ７􀆰 ４３３)
－ １􀆰 ５４３∗

( － ４􀆰 ７６７)
－ ２􀆰 １４８∗

( － ６􀆰 ３３８)
－ ０􀆰 ８８５∗∗

( － ４􀆰 ３１８)
－ ０􀆰 ３４６∗

( － ２􀆰 ６９２)
－ ２􀆰 ６４９∗

( － ２􀆰 ３２８)
－ １􀆰 ６４３∗∗

( － ５􀆰 ４９３)
－ ３􀆰 ６４２∗

( － ３􀆰 ４３４)
－ ２􀆰 ４４５∗∗∗

( － ６􀆰 ３４８)
ＤＦｉｎ(１ꎬ ２) ×

Ｌｅｒｎｅｒ
０􀆰 ０５４∗

(１􀆰 ５６３)

０􀆰 ０４２
(０􀆰 ３６５)

０􀆰 ０９４∗

(３􀆰 ９６３)
０􀆰 １６３∗

(１􀆰 ５２１)
０􀆰 ０４７∗

(１􀆰 ３７５)
０􀆰 １２１∗∗
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(四)稳健性检验①

为进一步检验研究结论的稳健性ꎬ 本文运用替换代理变量的方法探讨数字金融发展对中小银行

竞争和银行风险承担的影响ꎮ
第一ꎬ 商业银行竞争ꎮ 我们使用赫芬达尔指数(ＨＨＩ 指数)替换 Ｌｅｒｎｅｒ 指数测度中小银行竞争程

度ꎮ 检验结果显示数字金融发展回归系数在 １０％的水平下显著为负ꎬ 再次证明了数字金融发展提

高了中小银行竞争程度ꎮ
第二ꎬ 商业银行风险承担ꎮ 我们使用中小银行不良贷款率作为替换指标衡量银行风险承担水

平ꎮ 中小银行不良贷款率越高ꎬ 银行面临的资金周转困境越多ꎬ 随之银行风险增加ꎮ 检验结果显示

数字金融发展系数在 ５％的水平下显著为正ꎬ 说明数字金融提高了中小银行风险承担ꎬ 验证了本文

结论的稳健性ꎮ

五、 结论与建议

本文以 ２０１１ ~ ２０１８ 年 １４９ 家中小商业银行为样本ꎬ 研究了数字金融对银行竞争和银行风险承

担的影响ꎮ 实证结果显示ꎬ 数字金融发展提高了中小商业银行竞争程度ꎬ 加剧了中小商业银行风险

承担ꎬ 但中小商业银行间竞争程度降低可以缓解数字金融对银行风险加重的影响ꎬ 其中城市商业银

行和中西部地区中小商业银行受到数字金融冲击的影响更大ꎮ 因此ꎬ 中小商业银行应在数字金融发

展引发的竞争效应中尝试突破自身发展的瓶颈ꎬ 实现效率提升和风险降低ꎮ 本文的结论针对中国中

小商业银行在受到数字金融影响形成的新竞争格局下ꎬ 如何调整经营战略及优化风险管理机制具有

重要启示ꎮ 基于此ꎬ 提出如下建议:
第一ꎬ 在经营战略方面ꎬ 中小商业银行应结合自身资产规模和经营状况利用数字金融加快自身

发展ꎮ 从改善外部环境压力来说ꎬ 中小商业银行应利用自身客户资源优势与数字金融发展模式所开
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发的新业务和新渠道展开竞争ꎬ 改进传统业务流程ꎬ 加强服务意识ꎬ 降低金融服务门槛ꎬ 聚焦于市

场某一环节进行专业化高品质服务ꎻ 从改善内部硬件条件来说ꎬ 中小商业银行需要积极开展数字化

技术的研发和运用ꎬ 争取与具有成熟领先互联科技的企业展开合作ꎬ 使用智能技术降低运营过程中

的各类成本ꎬ 提高盈利能力及行业竞争力ꎬ 增强银行自身稳定性ꎮ 此外ꎬ 建议中西部地区中小商业

银行尝试争取适当的政策倾斜ꎬ 以便于适应新的竞争环境ꎮ
第二ꎬ 在风险管理方面ꎬ 中小商业银行应充分利用数字金融发展的优势ꎬ 借助互联网平台补充

的大量客户信用信息和交易数据ꎬ 在实现与互联网平台共享资源的同时扩大自身数据库ꎬ 注重将金

融科技新技术(互联网、 大数据、 云计算、 区块链、 机器学习)与自身风险管理体系相结合ꎻ 积极

探索银行风控与数字金融合作模式的同时加强对数字金融基础技术的学习和运用ꎻ 建立数字金融风

险传染防御机制ꎬ 将有助于降低中小商业银行自身的风险承担ꎬ 进一步避免由于风险传染导致的系

统性金融风险ꎮ
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